
Санкции ПО 
полной 
программе
Под экспортный 
контроль попал софт 
для предприятий 
и промышленности

США запретили поставлять в Рос-
сию ПО для управления предпри-
ятиями и бизнес-аналитики без 
специальной лицензии от амери-
канского Минторга. Юристы видят 
в этом признаки гармонизации 
санкционного законодательст-
ва США и ЕС: европейские власти 
ранее запретили предоставлять 
доступ к такому софту в РФ. Но-
вый запрет также касается обнов-
лений ПО и сопутствующих услуг 
и затронет все российские лица, 
вне зависимости от отрасли и пер-
сональных санкций.

США расширяют санкции в отно-
шении российского технологиче-
ского сектора, следует из документа, 
подготовленного к публикации в Фе-
деральном регистре 12 июня. Но-
вые ограничения касаются несколь-
ких аспектов работы IT-рынка. Это, 
в частности, поставки промышлен-
ного софта в Россию и Белоруссию, 
предоставление IT-услуг физлицам 
и юрлицам из РФ и ограничения для 
конкретных российских компаний.

Так, по новым правилам, кото-
рые вступят в силу спустя 90 дней по-
сле опубликования, поставщики про-
мышленного и бизнес-софта из США 
должны будут получать экспортные 
лицензии для поставки в РФ и Бело-
руссию как самого ПО, так и его об-
новлений. Речь идет о ПО для про-
мышленных процессов и управления 
предприятием: САПР и CAD-системы, 
системы планирования ресурса-
ми предприятия (ERP), управления 
и взаимодействия с клиентами (CRM) 
и бизнес-аналитики (BI) и т. п.

Также Минторг США ввел норму, 
запрещающую поставку в РФ без спе-
циальной лицензии программ клас-
са EAR99 (к нему в целом относятся 
потребительские товары и продук-
ты). США уже осуществляли контр-
оль за  поставкой товаров данно-
го класса, но в случае поставок для 
военного использования или «во-
енным конечным потребителям». 
В документе указано, что Бюро про-
мышленности и торговли (BIS) ожи-
дает пять заявок в год на получение 
таких лицензий.

Одновременно американский 
Минфин ввел блокирующие санкции 
в отношении компаний электронной 
промышленности: производителей 
печатных плат «Резонит» и телеком-
муникационного оборудования «Ми-
кран», поставщиков «ДП Микрочип» 
и «ФабЦентр», производителя спут-
ников SR Space и ряда других. Ген-
директор SR Space Олег Мансуров 
сообщил „Ъ“, что «попадание компа-
нии в список указывает на то, что сам 
факт работы в РФ — повод оказаться 
под санкциями». В других компани-
ях не ответили на запросы.
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Жить не по бирже
Торги долларом и евро в РФ полностью ушли на внебиржевой рынок

Новые санкции США фактически ли-
шили Россию основной части бир-
жевого валютного рынка. Теперь 
сделки с долларом и евро, на кото-
рые в мае приходилось более 50% 
общего объема торгов, уйдут на го-
раздо менее ликвидный и прозрач-
ный внебиржевой рынок. В обмен-
никах Москвы доллар уже вечером 
12 июня продавался по 200 руб. ЦБ 
заверяет, что с валютой на счетах 
граждан ничего не произойдет, 
и обещает формировать официаль-
ные курсы доллара и евро на основе 
котировок банков и цифровых плат-
форм. Но эксперты говорят о рисках 
проблем с расчетами и в других ино-
странных валютах, а также по ряду 
финансовых инструментов.

Власти США ввели жесткие санк-
ции против последней крупной фи-
нансовой структуры РФ, на которую 
до сих пор не распространялись огра-
ничения,— группы Московской бир-
жи. Помимо самой торговой площадки, 
в SDN-List включены Национальный 
клиринговый центр (НКЦ), выполня-
ющий расчеты по сделкам на разных 
рынках и функции центрального контр-
агента, а также Национальный расчет-
ный депозитарий (НРД, находится под 
санкциями ЕС с 3 июня 2022 года). Од-
новременно Минфин США ввел санк-
ции против банка «Точка» и расширил 
их  на  иностранные подразделения 
Сбербанка, ВТБ и ПСБ.

Санкции против биржи не стали не-
ожиданностью: о такой возможности 
на рынке говорили с 2022 года, в том 
числе меньше месяца назад (см. „Ъ“ 
от 13 мая). Поэтому сценарии дейст-
вий на этот случай и у площадки, и у ЦБ 
РФ явно есть. Первым шагом биржи 
стал запрет с 13 июня торгов долларом 
и евро, а также инструментами, в расче-
тах по которым используются эти валю-
ты. В мае на долю биржевых операций 
с долларом и евро пришлось 51,57% бир-
жевых торгов.

ЦБ  при установке официального 
курса доллара и евро теперь будет ру-
ководствоваться разработанным еще 
осенью 2022 года указанием «О поряд-
ке установления… официальных кур-
сов иностранных валют по отноше-
нию к рублю». В частности, курсы будут 
определяться на основе сделок, «пред-
ставленных в Банк России в составе 
отчетности кредитных организаций» 
либо полученных «в рамках доступа 
к цифровым платформам внебирже-
вых торгов». То есть с внебиржевого 
рынка, который продолжит функцио-
нировать. Как поясняет управляющий 
крупной УК, такой механизм возмо-
жен: банки, у кого остались корсчета 
в долларах или евро, определяют курс 
с 10 до 11 утра на межбанковских тор-

гах, а дальше сделки выполняются «во-
круг полученного фиксинга».

В ЦБ сразу заверили, что компании 
и граждане смогут «продолжать поку-
пать и продавать доллары США и евро 
через российские банки», средства 
«на счетах и вкладах граждан и ком-
паний остаются сохранными», в отно-
шении них действует прежний режим 
выдачи.

Биржевые торги акциями, облига-
циями и другими рублевыми, в том чи-
сле производными, инструментами 
санкции формально не затрагивают. 
По словам собеседника „Ъ“ в брокер-
ской компании, «российские инвесто-
ры продолжат торговлю на Московской 
бирже, как и раньше, но нерезиденты 
на них до снятия санкций не придут». 
Источник „Ъ“ в другой брокерской ком-
пании допускает «локальный шок, ко-
торый рынок переживет», а в дальней-
шем даже «рост рублевой ликвидности» 
на рынке акций.

Стратег по рынкам валют и процент-
ных ставок SberCIB Investment Research 
Юрий Попов согласен, что в краткос-
рочной перспективе «может быть вы-
сокая волатильность и широкие спре-
ды в обменниках», но в среднесрочной 
перспективе допускает даже укрепле-
ние рубля, поскольку «может снизить-
ся отток капитала». В ряде банков курсы 
продажи валюты уже резко выросли, 
по доллару — вплоть до 200 руб. Одна-
ко в крупных банках спреды хотя и рас-
ширились, но остались в приемлемых 
рамках — 85 руб. (покупка) и 95 руб. 
(продажа).

Вместе с тем эксперты отмечают ри-
ски сложностей с использованием дру-
гих финансовых инструментов. В част-
ности, по  мнению юриста  АБ NSP 
Глеба Бойко, будут «затруднены тор-
ги незаблокированными иностранны-
ми ценными бумагами, учет которых 
осуществлялся без участия Euroclear 
и Clearstream». Партнер BKHK law firm 
Роман Хаминский добавляет, что оста-
ется открытым вопрос, «кто из  не-
дружественных юрисдикций присо-
единится к  санкциям США против 
Московской биржи и НКЦ и как пове-
дут себя дружественные».
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Основной части валютного рынка России теперь придется уйти в тень   
ФОТО ВИКТОРА КОРОТАЕВА

Подписной  
индекс 50060
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В САНКЦИИ ПОДБРОСИЛИ ТОПЛИВА
С Ш А  РА С Ш И Р Я Ю Т  О Г РА Н И Ч Е Н И Я  П Р О Т И В  С П Г  И  У ГЛ Я  И З  Р Ф

Минфин США расширяет блокирующие санкции против российского 
ТЭК. В SDN-List включены все будущие проекты НОВАТЭКа, строящиеся 
на верфи «Звезда» танкеры для перевозки СПГ с «Арктик СПГ‑2», а также 
угольные «Коулстар» и «Эльга». СПГ-сектор, вероятно, будет развиваться 
по модели уже подпавшего под санкции «Арктик СПГ‑2», говорят эксперты.

США расширяют санкции против российских СПГ-проектов и угольной отрасли, 
следует из опубликованного 12 июня сообщения Управления по контролю за ино-
странными активами Минфина (OFAC). Так, в SDN-List включены все будущие проекты 

НОВАТЭКа: как планировавшиеся на ближайшую перспективу «Мурманский СПГ» 
и «Обский ГХК», так и на более отдаленную — «Арктик СПГ‑1» и «Арктик СПГ‑3».

Ранее санкции США были введены в отношении строящегося проекта НОВАТЭКа 
«Арктик СПГ‑2», где готова первая линия на 6,6 млн тонн. Из‑за рестрикций проект так 
и не начал отгрузки, в том числе потому, что НОВАТЭК не смог получить шесть СПГ-тан-
керов Arc7 c южнокорейской верфи Hanwha Ocean. Теперь под прямые санкции попали 
семь из 15 строящихся на судоверфи «Звезда» танкеров Arc7 — «Алексей Ко-
сыгин», «Петр Столыпин», «Сергей Витте» и четыре непоименованных танкера. с8

Прошла перебалансировку
В администрации президента  
появились новые управления

В среду президент России Владимир 
Путин подписал два указа, касающие-
ся его администрации. В структуре поя-
вятся новые управления, которые, судя 
по всему, будут курировать ряд его по-
мощников. Так, Алексей Дюмин, ско-
рее всего, получит в свое ведение об-
новленное управление по вопросам 
формирования и деятельности Госсо-
вета и управление по государственной 
политике в сфере оборонно-промыш-
ленного комплекса, Владимир Медин-
ский — по государственной политике 
в гуманитарной сфере, Николай Патру-
шев — по вопросам национальной мор-
ской политики. Также теперь в адми-
нистрации президента (АП) появится 
управление по вопросам мониторинга 
и анализа социальных процессов. Оно 
возьмет на себя часть функционала быв-
шего управления по обеспечению дея
тельности Госсовета, и его возглавит 
теперь уже бывший руководитель этого 
управления Александр Харичев.

„Ъ“ писал, что в администрации прези-
дента может пройти реформа, в результате 
которой некоторые ее новые или обновлен-
ные управления могут отойти под куратор-
ство помощников президента. 12 июня Вла-
димир Путин действительно подписал ряд 
указов, которые несколько меняют расста-
новку сил на Старой площади.

Реформе (фактически ликвидации) под-
верглось бывшее управление по обеспе-
чению деятельности Госсовета (УГС): оно 
разделилось на новые управление по во-
просам формирования и деятельности Гос-
совета и управление по вопросам монито-
ринга и анализа социальных процессов. 
Прошлое УГС входило в неформальный 
внутриполитический блок Кремля, кури-
руемый первым заместителем главы АП 
Сергеем Кириенко. Его возглавлял дав-
ний подчиненный господина Кириенко 
Александр Харичев.

По факту сотрудники управления посто-
янно задействованы в работе на выборах 
(как региональных, так и федеральных), 
курируют социологические исследова-
ния, участвуют в формировании информа-
ционной политики внутриполитического 
блока АП. По словам одного из собеседни-
ков „Ъ“, в этом и кроется основная при-
чина реформы: реальный функционал 
управления не соответствовал его офици-
альным наименованию и функционалу. 
Вторая причина — в том, что в новую АП 
в качестве помощника президента пришел 
экс-глава Тульской области Алексей Дю-
мин в ведение которого как раз и были от-
даны Госсовет, оборонно-промышленный 
комплекс и спорт.
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ФРС все держится за ставку
Ее влияние на российский рынок  
не стоит недооценивать

Федеральная резервная система (ФРС) 
США 12 июня вновь сохранила ставку 
на уровне 5,25–5,5%, отметив, что борьба 
с инфляцией все же идет успешнее, чем 
ожидалось: в прошлый раз регулятор фик-
сировал «нехватку прогресса» в приближе-
нии к цели. Участники рынка теперь ждут 
начала снижения ставки в сентябре, пред-
положения же о ее дальнейшей траектории 
расходятся. Российские эксперты подчер-
кивают, что, несмотря на новые санкцион-
ные ограничения США, влияние полити-
ки ФРС на российский рынок сохранится, 
хотя и опосредованно, через мировую эко-
номику, сырьевые цены и курс юаня. 

Комитет по открытым рынкам ФРС США 
по итогам июньского заседания вновь сохра-
нил ставку на уровне 5,25–5,5% годовых. Глава 
ФРС Джером Пауэлл заявил, что для подтвер-
ждения, что инфляция приближается к тарге-
ту, нужны дополнительные данные, а коми-
тет при принятии дальнейших решений будет 
учитывать баланс рисков. В то же время глава 
ФРС заметил, что условия на рынке труда улуч-
шились — он остается жестким, но не таким 
«перегретым». Ключевым изменением в заяв-
лении ФРС по итогам заседания стало появ-
ление фразы о том, что «в последние месяцы 
отмечалось скромное движение к цели по ин-
фляции в 2%» (вместо «ослабления прогресса»). 
Оценка состояния экономики США при этом 
была сохранена: экономическая активность 

по-прежнему расширяется «значительными 
темпами», прирост числа рабочих мест остает-
ся «сильным», а безработица низкой. 

Инфляция в США в мае вновь стала показы-
вать признаки замедления — к апрелю показа-
тель не изменился (до этого он рос на 0,3–0,4%), 
в годовом выражении инфляция состави-
ла 3,3% против 3,4% месяцем ранее. Рост цен 
за вычетом энергии и продовольствия замед-
лился до 3,4% (3,6% в апреле), месяц к месяцу 
цены в мае выросли на 0,2% после 0,3% в апре-
ле и 0,4% в марте. Заметим, еще в марте рост ба-
зовой инфляции составлял 3,8%, апрельский 
же показатель уже был самым низким за два 
года. Данные по дефлятору потребительских 
расходов, который использует ФРС, пока до-
ступны только за апрель, когда рост цен остал-
ся на уровне 2,7%, а за вычетом энергии и про-
довольствия — 2,8% (помесячные темпы роста 
снизились с 0,3% до 0,2%). 

Замедление инфляции сказалось и на смяг-
чении ожиданий рынка — если после прош-
лого заседания снижения ставки ждали лишь 
в ноябре (до него — в сентябре), то теперь участ-
ники вновь ожидают начала процесса в сентя-
бре и еще одного снижения ставки до конца 
года — до 4,75–5%. Обновленный точечный 
график ФРС при этом предсказывает лишь 
одно снижение ставки до 2025 года и ее выход 
на уровень 4–4,25% в следующем году.

экономическая политика — с2
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