
Еженедельная 

экономическая 

и деловая газета.

Выходит с марта 

1995 года.
Бизнес и власть — Инновации — Государственно-частное партнерство — Карьера и менеджмент —Новое законодательство — Налоговое обозрение

Подписные индексы:

32184, 40913, 40924, 10034

40945, 41591, 38279, 19361 

Р
оссийская ассоциация 
венчурного инвестиро-
вания (РАВИ) и Россий-
ская венчурная компа-
ния (РВК) представили 
«Обзор рынка прямых и 

венчурных инвестиций за 9 ме-
сяцев 2015 года». Так, совокуп-
ный объем капитала действую-
щих фондов прямых и венчур-
ных инвестиций за этот период 
снизился на 2,4 млрд долларов 
по сравнению с аналогичным 
периодом 2014 года и составил 
26,8 млрд долларов.

Но события последних не-
скольких недель говорят о том, 
что 2015 год на венчурном рын-
ке все же закроется лучше, чем 
2014 год. За последние несколь-
ко недель произошло несколько 
крупных сделок, которые ком-
пенсируют снижение других ин-
дикаторов рынка. Я имею в виду 

сделки по выходам инвесторов. 
Методика анализа по венчурно-
му рынку суммирует входы и 
выходы. Мы действительно силь-
но просели по входам, новым ин-
вестициям, но этот год превзо-
шел ожидания по выходам.

Если говорить об отраслевых 
предпочтениях инвесторов, то 
мы наблюдаем сокращение ин-
вестиций в электронную ком-
мерцию, где в последние годы 
происходило надувание пузыря, 
который начал постепенно сду-
ваться. Инвесторы стали вкла-
дываться не только в проекты, 
предполагающие быстрый воз-
врат средств, но и в долгосроч-
ные проекты с большими муль-
типликаторами.

Приоритетной отраслью для 
инвестирования становятся био-
технологии, основанные на сим-
биозе генетики, биохимии и ин-
формационных технологий. 
Надо сказать, что тенденция по-
следнего времени — повышение 
интереса инвесторов к проек-
там, которые находятся на стыке 
цифровых технологий и реаль-
ного сектора. Происходит посте-
пенная «диджитализация» тра-
диционных отраслей.  

Развитие венчурного рынка 
зависит не только от внутренних 
факторов, но и от внешних. В 
этом году на венчурный рынок 
сильно повлияли макроэконо-
мическая ситуация и геополити-
ческие факторы. Ушли многие 
зарубежные инвесторы из-за 
резкого повышения страновых 
рисков. Такой же стратегии при-
держиваются и российские ин-
весторы. В следующем году вен-
чурный рынок будет развивать-
ся в том числе под влиянием 
внешних условий, сложно ска-
зать, какими они будут. 
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Е
вросоюз намерен про-
длить ограничительные 
меры в отношении рос-
сийской экономики до 
июня 2016 года. Это об-
стоятельство вызывает 
недовольство бизнеса в 
ведущих европейских 

странах. Восточный комитет 
немецкой экономики призвал 
начать процесс выхода из режи-
ма санкций. Работающие в Рос-
сии иностранные компании на-
строены прагматично, они не 
собираются покидать местный 
рынок из-за временных трудно-
стей, наоборот, помогают адми-
нистрации регионов повышать 

инвестиционную привлекатель-
ность.

Мы рады, что к реализации 
НПИ по улучшению инвесткли-
мата в России подключили ино-
странное бизнес-сообщество. 
АЕБ объединяет более 600 круп-
нейших европейских компаний, 
работающих на российском 
рынке. Европейские инвестиции 
составляют 75% прямых ино-
странных инвестиций (ПИИ) в 
Россию, поэтому для нас важна 
инвестиционная привлекатель-
ность этой страны. В АЕБ есть два 
региональных комитета — Севе-
ро-Западный с офисом в Санкт-
Петербурге и Южный с офисом в 

Краснодаре. Представители Юж-
ного активно участвуют в работе 
региональной экспертной груп-
пы Агентства стратегических 
инициатив (АСИ) Краснодарско-
го края.

— Какие наибольшие проблемы 
в реализации «дорожных карт» 
НПИ вы видите?
— Для иностранных инвесторов, 
работающих в России, весьма 
значимыми являются три факто-
ра. Первый — это равные правила 
игры для всех компаний. Второй 
фактор — понятные и прозрачные 
правила игры. Третий — четкие 
критерии локализации производ-
ства, потому что без этого работа 
иностранных компаний в регио-
нах не представляется возмож-
ной.

Сейчас мы обеспокоены ря-
дом законодательных мер, кото-
рые, по нашему мнению, могут 
серьезно повлиять на деятель-
ность европейских предприни-

мателей в России. Например, АЕБ 
выступает против легализации 
параллельного импорта, когда 
наравне с официальными диле-
рами будут разрешены поставки 
товаров третьими лицами без 
официального разрешения ком-
пании-производителя. Это от-
дельный и сложный вопрос: не-
спроста параллельный импорт 
запрещен во всех европейских 
странах. Но главное, введение 
параллельного импорта может 
повлиять на качество ввозимой 
продукции и безопасность для 
конечного потребителя. Легали-
зация параллельного импорта 
также напрямую противоречит 
идеям импортозамещения и ло-
кализации производств. Какой 
смысл европейским компаниям 
открывать свои заводы в России 
и развивать здесь производство, 
если параллельный импортер, 
как утверждается, сможет дешев-
ле продавать потре-
бителям товары? 

Ирина Жандарова

П
равительство не 
планирует вводить 
в стране прогрес-
сивную шкалу на-
лога на доходы фи-
з и ч е с к и х  л и ц 
(НДФЛ) и считает 
оптимальным со-

хранение его ставки на уровне 
13%, об этом заявил премьер-
министр России Дмитрий Медве-
дев в интервью российским теле-
каналам.

Идея введения в России про-
грессивного налога обсуждалась, 
но поддержки не получила, сооб-
щил Медведев. «Было принято 
решение, оно было поддержано 
президентом, что мы в ближай-
шие годы налоговую систему не 
трогаем вообще и подоходный 
налог в 13% не трогаем в частно-
сти», — сообщил премьер. 

Медведев считает, что на сбор 
прогрессивного налога государ-
ство потратит больше ресурсов, 
чем получит дополнительных 
поступлений. Премьер пояснил, 
что потребовалось бы усилить 

контроль за соблюдением нало-
гового законодательства и, соот-
ветственно, выделить деньги на 
его обеспечение. 

Плоская шкала НДФЛ дейст-
вует в России с 2000 года. «Она 
обеспечивает хорошую собирае-
мость налога. Об этом свиде-
тельствует и статистика. Так, в 
2010 году в бюджет страны по-
ступило 1789,6 млрд руб. дохо-
дов от НДФЛ, а в 2013-м — уже 
2497,8 млрд, — гов орит Иван 
Соловьев, эксперт Института 
законодательства и сравнитель-
ного правоведения при прави-
тельстве РФ. — Доля подоходного 
налога в общем объеме доходов 
бюджета от налогообложения 
тоже растет. В том же 2010-м это 
было 39,8%, а в 2013-м — 41,9». 
Кроме того, действующая систе-
ма уплаты НДФЛ практически 
искоренила практику «серых» 
зарплат.

Эксперты в подтверждение 
правильности выбранного прави-
тельством пути говорят о том, что 
мировая практика не приветству-
ет ломку эффективных систем 
уплаты налогов, так как внесение 
изменений может разрушить 

Кто здесь свой
Европейский бизнес не понимает критериев локализации
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ДОЛЯ 
ПОДОХОДНОГО 
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РАСТЕТ. 
В 2010-М ЭТО 
БЫЛО 39,8%, 
А В 2013-М — 
41,9%

сложившуюся модель, в том чи-
сле снизить доверие налогопла-
тельщиков. «Зачем же нам резать 
курицу, которая несет нам такие 
вполне золотые яйца?» — отметил 
премьер и сообщил, что налог в 
ближайшие годы решено не тро-

гать, но не исключил, что к этому 
вопросу можно вернуться через 
пять — семь лет.

Эксперты согласны с тем, что 
для дискуссий о пересмотре став-
ки НДФЛ выбрано 
неподходящее время. 70
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53
МИЛЛИАРДА долларов инвестиций 

в возобновляемую энергетику планирует 

привлечь Россия до 2035 года
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Франк Шауфф, 
генеральный директор 
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РОССИЮ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ 2015 Г. ПОСЕТИЛИ ПОЧТИ 600 ТЫСЯЧ ТУРИСТОВ ИЗ КИТАЯ  ПРОДАЖИ LCV В РОССИИ ЗА 11 МЕСЯЦЕВ УПАЛИ НА 32,8%, ДО 83 ТЫСЯЧ  ИМПОРТ В РФ ИЗ ДАЛЬНЕГО 
ЗАРУБЕЖЬЯ ЗА 11 МЕСЯЦЕВ СНИЗИЛСЯ НА 37%, ДО $146,8 МЛРД  МЕЖДУНАРОДНЫЕ РЕЗЕРВЫ РФ С 27 НОЯБРЯ ПО 4 ДЕКАБРЯ СНИЗИЛИСЬ НА 0,1%, ДО $364,4 МЛРД  ДЕФИЦИТ БЮДЖЕТА РФ 
В ЯНВАРЕ—НОЯБРЕ СОСТАВИЛ 957,4 МЛРД РУБЛЕЙ  РФ ЗА 10 МЕСЯЦЕВ СНИЗИЛА ВЫПУСК ЗОЛОТА НА 0,9%, СЕРЕБРА УВЕЛИЧИЛА НА 14,6% 
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