
Рублей — 
полные банки
Средства ЦБ оказались 
не востребованы рынком

В мае объем привлеченных рос-
сийскими банками у ЦБ креди-
тов оказался минимальным за 
последние почти полтора года. 
Эксперты связывают такую ситуа-
цию с профицитом рублевой лик-
видности в банковской системе. 
При этом участники рынка отме-
чают, что в случае, если спрогно-
зированное главой Банка Рос-
сии повышение ключевой ставки 
в ближайшее время случится, это 
только увеличит избыток рубле-
вой ликвидности у банков, а зна-
чит, впереди можно ожидать но-
вые минимумы.

Согласно данным Банка России, 
опубликованным в пятницу, 9 ию-
ня, в мае этого года объем предостав-
ленных регулятором внутридневных 
кредитов банкам снизился до 8,45 тр-
лн руб. Это минимальный показа-
тель с февраля прошлого года. Наибо-
лее близко к этому значению он опу-
скался в январе этого года (до 8,7 тр-
лн руб.). Однако тогда значимую роль 
сыграла сезонность — в январе раз-
мер внутридневных кредитов тради-
ционно снижается до локальных ми-
нимумов. При этом в декабре прош-
лого года был установлен абсолют-
ный рекорд по этому показателю за 
всю историю наблюдений — 27,6 тр-
лн руб. И после провала в январе он 
опять вернулся выше уровня 20 трлн 
руб., но потом начал плавно снижать-
ся и перестал быть двузначным уже 
в апреле, остановившись на уровне 
чуть выше 9 трлн руб.

О низком спросе банков на корот-
кие заемные средства свидетельст-
вуют и ставки МБК. По данным ЦБ, в 
конце апреля — начале мая они опус-
кались ниже 7% годовых, притом что 
ключевая ставка оставалась на уровне 
7,5%. Аналогичная ситуация наблюда-
лась почти весь январь и часть февра-
ля. И по таким низким ставкам банки 
охотно кредитовались друг у друга — 
объемы однодневных кредитов нере-
дко превышали 500 млрд руб. в день.

Участники рынка объясняют эти 
рекорды избытком ликвидности у 
банков. Однако управляющий дирек-
тор по валидации «Эксперт РА» Юрий 
Беликов, обращая внимание на то, 
что банки действительно находятся в 
состоянии профицита рублевой лик-
видности, считает его условным по-
казателем. «Этот профицит традици-
онно условен, потому что во многом 
связан с дефицитом и неравномер-
ной (в разрезе банков) доступностью 
длинного устойчивого фондирова-
ния»,— отмечает он. По его словам, 
волатильность пассивов требует под-
держания избытка ликвидности вме-
сто доходного размещения средств на 
средние и длинные сроки. «Соответ-
ственно, сейчас потребность в допол-
нительной короткой ликвидности в 
среднем низкая — большинству бан-
ков она не нужна для компенсации 
волатильности, а с позиции заработ-
ка на коротких маржинальных сдел-
ках она избыточна»,— говорит госпо-
дин Беликов.
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Еще не перегрев
ЦБ готов немного повысить ставку,  
но может и подождать

Вопрос о повышении ключевой ставки 
и его масштабах перенесен на вторую 
половину июля — это резюме решения 
совета директоров Банка России. Ставка 
7,5% может устоять, видимо, лишь в слу-
чае не ожидаемого ЦБ снижения тем-
пов восстановления потребительского 
спроса, кредитной активности — и в ито-
ге инфляции. Экономические итоги вес-
ны, более или менее сильные, не дают 
оснований для таких ожиданий. Ценовое 
давление ослабят только новые успе-
хи сельского хозяйства в 2023 году или 
укрепление рубля летом — и то и другое 
возможно, но не гарантированно. Между 
тем шестое подряд решение ЦБ не повы-
шать ставку дополнительно активизиру-
ет кредитный рынок.

Вероятность повышения советом дирек-
торов Банка России ключевой ставки на по-
следнем заседании, возможно, сильно не-
дооценивалась аналитиками. Хотя само 
по себе решение — сохранить ее на уров-
не 7,5% годовых — предсказывалось, содер-
жание «сигнала» ЦБ оказалось неожидан-
но ясным. По словам председателя Банка 
России Эльвиры Набиуллиной, совет обсу-
ждал варианты увеличения ставки на 0,25–
0,75%. В такой ситуации обычно выигрыва-
ет «среднее» решение. Тем не менее консен-
сус сложился в сторону сохранения ставки 
на текущем уровне до следующего заседа-
ния 21 июля и на резком ужесточении са-
мого «сигнала». Его содержание можно 

перевести так: при сохранении текущих 
трендов через полтора месяца ЦБ будет об-
суждать только повышение ставки или, 
как вариант, ее сохранение (варианта сни-
жения не просматривается), в перспекти-
ве нескольких заседаний картина та же. 
О том, что вероятность увеличения ключе-
вой ставки с майского заседания повыси-
лась (а тогда она уже рассматривалась как 
высокая), в коммуникациях Банка России 
говорится открытым текстом.

Вероятно, главная причина для новой па-
узы в повышении ставки — отсутствие пря-
мой необходимости делать это именно сей-
час и почти несуществующие риски для та-
кой паузы: она сама по себе мало что изме-
нит. Безусловно, решение сохранить став-
ку на уровне 7,5% годовых притом, что в за-
явлении ЦБ констатируется некоторое смяг-
чение денежно-кредитных условий (в обзо-
ре Банка России о них, опубликованном вче-
ра же, подробно описываются эти обстоя-
тельства — де-факто майское смягчение до-
статочно плавно и для рынков малозначи-
мо),— это действие, которое немного, но все 
же дополнительно усилит подъем кредитно-
го рынка. В мае росли темпы и корпоратив-
ного кредитования (десятилетний макси-
мум), и кредитования конечного потребле-
ния (но растет и доля кредита с плавающи-
ми ставками — уже в апреле 2023 года она 
составляла 43%). 
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Мэр партии
Единая Россия» выдвинула  
Сергея Собянина кандидатом  
на пост столичного градоначальника

«Единая Россия» первой из партий офи-
циально выдвинула своего кандидата 
на пост мэра Москвы: на конференции 
столичного отделения 9 июня делега-
ты поддержали кандидатуру действую-
щего градоначальника Сергея Собяни-
на. Для соблюдения всех юридических 
тонкостей в бюллетене для тайного го-
лосования рядом с Сергеем Собяни-
ным должен был быть еще один не менее 
достойный претендент. Им стал лидер 
московских единороссов и вице-спикер 
Госдумы Петр Толстой. Впрочем, несмо-
тря на наличие формальной альтернати-
вы, интриги от московской конференции 
«Единой России» никто и не ждал: Сергея 
Собянина избрали единогласно.

Действующий руководитель Москвы 
Сергей Собянин впервые будет участвовать 
в выборах мэра в этом году как партийный 
кандидат от «Единой России» (ЕР). Напом-
ним, что он возглавил Москву осенью 2010 
года после отставки Юрия Лужкова «в связи 
с утратой доверия» тогдашнего президента 
Дмитрия Медведева. В 2013 году господин 
Собянин избрался на этот пост на прямых 
выборах, а в 2018‑м переизбрался. Оба раза 
он избирался как самовыдвиженец, объяс-
няя свое решение тем, что «должность мэра 
в большей степени хозяйственная, чем по-
литическая». Решение этого года, как ранее 
пояснил „Ъ“ лидер московских единорос-

сов Петр Толстой, обосновано тесной связью 
Сергея Собянина с ЕР и консолидацией об-
щества вокруг президента и его партии.

Перед голосованием состоялась встре-
ча господина Собянина с партийным акти-
вом, в которой принял участие секретарь 
генсовета ЕР Андрей Турчак. Последний от-
метил, что под руководством действующе-
го мэра Москва стала одним из самых умных 
и комфортных городов мира, а также одной 
из первой подключилась к помощи новым 
территориям РФ. «Главным политическим 
событием Москвы будут выборы мэра, и на-
ша задача — обеспечить безусловную победу 
нашего кандидата»,— заявил господин Тур-
чак. Он напомнил, что Сергей Собянин яв-
ляется членом ЕР с 2003 года, а с 2011‑го вхо-
дит в состав бюро высшего совета партии. 
Сергей Собянин трижды возглавлял пар-
тийные списки на выборах в Госдуму, и три-
жды ЕР одерживала победу, добавил госпо-
дин Турчак.

Мэр Москвы на встрече с партактивом 
первым делом поблагодарил «Единую Рос-
сию» за многолетнюю совместную работу 
и поддержку. Он отметил, что изначально пе-
ред его командой стояла «невероятно слож-
ная задача» — не только немного что-то улуч-
шить, а радикально изменить столицу и вой-
ти в пятерку лучших городов мира.
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К такой-то ядери
Россия начнет доставлять атомное оружие в Белоруссию

9 июня в Сочи президент 
России Владимир Путин 
встретился с президен-
том Белоруссии Алексан-
дром Лукашенко и обна-
родовал планы, которыми 
всех и обнадежил: в Бе-
лоруссии в разгар лета 
и войны на Украине поя-
вится атомное оружие.

Встреча Владимира Пути-
на и Александра Лукашен-
ко проходила на  террито-
рии резиденции Бочаров Ру-
чей в Сочи, на свежем возду-
хе (хотя в данном случае важ-
нее будет употребить «на от-
крытом»). Был накрыт стол 
почти что с видом на море 
(надо было встать, чтобы вид 
открылся). Все тут подчерки-
вало неформальность проис-
ходящего.

Поначалу казалось, и раз-
говор тут, среди белых па-
русящих занавесей, среди 
клубники, голубики и ма-
лины, будет необязатель-
ным, пятничным, с видом 
на субботу.

— Нас,— говорил Вла-
димир Путин,— не может 
не радовать, но даже необыч-
но... Тьфу-тьфу-тьфу, необыч-
но хорошо!.. Отношения раз-
виваются хорошими темпа-
ми, во всяком случае!

Обычно все идет иначе, 
и мы знаем как. А тут пош-
ло хорошо, и вот они сами 
удивились. Но что же так 
хорошо?

И ведь господин Путин 
сказал:

— С  точки зрения без-
опасности — это уж мы сей-
час отдельно, с глазу на глаз 
поговорим. В целом ситуа-
ция стабильная, я бы даже 
сказал, хорошая.

Уже второй раз он гово-
рил, что все хорошо. Слов-
но хотел, чтобы мы были так 
же твердо уверены в этом, 
как и он.

Между тем президент Рос-
сии продолжил:

— По наиболее чувстви-
тельным вопросам, о кото-
рых мы с вами договарива-
лись, все идет по плану. Как 
вы знаете, 7–8 июля закан-
чивается подготовка соот-
ветствующих сооружений, 
и сразу же начнем меропри-

ятия, связанные с размеще-
нием на вашей территории 
соответствующих видов воо-
ружений. Так что все по пла-
ну, все стабильно!..

То есть все хорошо.
А между тем, следовало 

понимать, было сказано про 
то, что сразу после 7–8 ию-
ля Россия начнет размещать 
на территории Белоруссии 
свое ядерное оружие.

И  прибавит ли  это ста-
бильности миру, проверяет-
ся экспериментальным пу-

тем. Но можно и рискнуть 
предположить: конечно, нет.

— Всегда есть о чем по-
говорить — мы сегодня это 
и сделаем! — так же радушно 
закончил Владимир Путин, 
которому сегодня и правда 
было хорошо.

— Мы еще в Москве до-
говорились, что в это вре-
мя пересечемся,— подтвер-
дил Александр Лукашенко, 
у которого тоже было все 
в порядке, а может быть, да-
же и хорошо.— Как раз на-
ши премьеры будут рабо-
тать, и если какие-то вопро-
сы и возникнут... Все-таки 
белорусско-российские от-
ношения являются стер-
жнем в ЕврАзЭС и на про-
странстве СНГ... (Содружест-
ва Независимых Государств; 
это он не мог не отметить, 

это всегда и везде так, куда 
ни кинь.— А. К.). Если вдруг 
будут вопросы, мы отреа-
гируем! Вы как раз будете 
встречаться с премьер-ми-
нистрами... Есть куда дви-
гаться, правильно вы сказа-
ли! Самое главное — мы зна-
ем, что делать и в каком на-
правлении двигаться!

Н е у ж е л и ,  п о д у м а л 
я в этот момент, все хорошо 
настолько?

Но  я  недооценил, на-
сколько.

— И получается! — с вы-
ражением воскликнул Вла-
димир Путин.— Слава богу, 
получается!

— Я уже боюсь!..— засме-
ялся президент Белорус-
сии.— Как вы сказали про 
это: тьфу-тьфу-тьфу,— го
ворить!

А не надо. Хорошо — так 
хорошо!

— Мы думали, будет ху-
же,— вдруг признался госпо-
дин Лукашенко.— Но пока 
немножко лучше, чем мы ду-
мали, и слава богу!

То есть лучше, чем хуже, 
но все же хуже, чем лучше. 
Ясно. Все по-честному.

— Так, потихоньку мы от-
строим наши отношения,— 
заверил Александр Лука-
шенко.— Я  уже публично 
сказал у нас на собрании се-
кретарей Совета безопасно-
сти ЕврАзЭС (он уж сколь-
ко лет не приучится назы-
вать эту организацию ЕАЭС, 
а ведь сам и переназывал.— 
А. К.), что мы  с  Россией 
продумаем план действий 
в этой ситуации. Надеяться 
на то, что санкции отменят 

и что-то... Нам про это даже 
говорить не надо! Нам надо 
ориентироваться на свои си-
лы и на себя!

— Я сейчас с коллегами по-
общаюсь (с премьер-минист-
рами ЕАЭС.— А. К.), погово-
рю с ними,— добавил россий-
ский президент,— несколько 
слов сам скажу, их послушаю 
и вечерком предлагаю — об-
меняемся с  вами мнения-
ми по тому, что наши колле-
ги сделали за эти несколько 
дней работы в Сочи.

И тогда все будет совсем 
уже хорошо.

Но все-таки, будем пом-
нить, пока что немного ху-
же, чем лучше.

Если, конечно, все это во-
обще не взорвется.

Андрей Колесников, 
Сочи

Владимир Путин 
и Александр 
Лукашенко 
сменили локацию: 
Бочаров Ручей, 
но на свежем 
воздухе   
ФОТО ПРЕСС-СЛУЖБЫ 
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