
В августе – сентябре ЦБ и правительство начали 
отменять или не продлевать меры поддержки 

бизнеса, пострадавшего во время пандемии ко-
ронавируса. Меры эти объявлялись президентом 
Путиным в обращениях к народу еще весной.

Отсрочки по налогам, кредиты на зарплаты 
сотрудникам, кредиты на сохранение штата ком-
паний, снижение страховых взносов с зарплат 
сотрудников с 30 до 15%, дистанционное открытие 
счетов для индивидуальных предпринимателей 
и юридических лиц, продление сроков сдачи 
налоговой отчетности.

Все это должно было спасти бизнес, особенно 
те отрасли, которые пострадали сильнее других, 
от краха и банкротства. Если оставить за скобками 
крупных авиаперевозчиков и другие системо-
образующие предприятия, то малый и средний 
бизнес смогли воспользоваться лишь частью 
мер поддержки.

По данным исследования «Фонда Общественное 
мнение» – «Краш-тест малого бизнеса», предприни-
матели с начала карантина не слишком надеялись 
на поддержку правительства и больше рассчиты-
вали на себя. И настроения эти только усиливались 

Инвестиции в американские ценности

Отмена поддержки 
опередила рост

Бюджетная  
сверхмобилизация

Ущерб от пандемии  
достигнет $ 7 трлн
По оценке Организации экономического  
сотрудничества и развития (ОЭСР),  
суммарный ущерб мировой экономики  
из-за распространения коронавируса  
составит к концу 2021 г. $ 7 трлн. При этом 
ОЭСР допустила снижение мирового ВВП  
в 2020 г. на 4,5%, а не 6% (что прогнозиро-
валось ранее) при позитивном развитии 
ситуации.

Расходы бюджета сократятся
Согласно прогнозу Минфина, расходы  
федерального бюджета РФ в 2021 г. сократятся 
до 21,51 трлн рублей (с 22,56 трлн рублей  
в 2020 г.). По оценке ведомства, в 2022 г.  
расходы бюджета вырастут почти  
до 21,88 трлн рублей, в 2023-м – до 23,67 трлн 
рублей.

Пенсии увеличат
Среднегодовой размер пенсии по старости  
в 2021 г. вырастет на 6,3%, до 17 443 рублей. 
Всего на финансирование выплаты страховых 
пенсий в следующем году запланировано  
7,8 трлн рублей, на выплату пенсий  
по государственному пенсионному  
обеспечению, доплат к пенсии, компенсаций, 
пособий на погребение – 632,7 млрд рублей. 

Спрос на нефть будет расти
Международное энергетическое агентство (МЭА) 
ухудшило прогноз по спросу на нефть в 2020 г.  
на 0,3 млн б/с – до 8,4 млн б/с на фоне новых  
вспышек COVID-19 и кризиса авиаперевозок.  
При этом в 2021 г. МЭА ожидает рост спроса  
на нефть на 5,5 млн баррелей в сутки. 

«Совкомфлот» проведет IPO
«Совкомфлот» объявил о намерении провести 
первичное публичное размещение (IPO)  
обыкновенных акций, планируется листинг  
на Московской бирже. Компания рассчитывает, 
что сумма чистых поступлений от IPO составит 
не менее $ 500 млн.
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Кабмин одобрил параметры федераль-
ного бюджета на 2021–2023 годы,  

а также ряд налоговых законопроектов.  
До 1 октября проект бюджета будет внесен  
в Госдуму. В ближайшую трехлетку основной 
финансовый закон страны будет дефицитным: 
4,4% ВВП в этом году, 2,4% – в 2021-м и около 
1% – в 2022–2023 гг. Разрыв между доходами 
и расходами был бы еще больше, если бы 
Минфин не разработал план мобилизации 
доходов, оцениваемый в предстоящие 3 года  
в 1,8 трлн рублей. При этом предполагается 
ввести ряд непопулярных мер наподобие 
резкого повышения табачных акцизов.

В этом году российская экономика пе-
режила сразу два внешних шока – корона-
вирусную эпидемию, приведшую к весен-
нему локдауну, и обрушение цен на нефть. 
Зарубежный «идеальный шторм» наложился 
на внутренние структурные проблемы.  
В результате во II квартале ВВП рухнул на 8% 
в годовом исчислении. Однако отмена каран-
тина и меры господдержки обеспечили более 
мягкое приземление российской экономики 
по сравнению с большинством других стран. 
В итоге, по уточненному базовому прогнозу 
Минэкономразвития, этот год завершится 
снижением ВВП не на 5–6% (как считалось 
ранее), а всего лишь на 3,9%. В последующие 
3 года ожидается рост от 3,3 до 3%.

Исходя из этих базовых показателей, Мин-
фин сверстал проект федерального бюджета 
на 2021-й и последующие 2 года. 16 сентября 
документ наряду с рядом сопутствующих за-
конопроектов был одобрен правительством. 

Бюджет вышел впервые несколько дефицит-
ным, так как доходная часть в результате кризиса 
существенно упала (особенно нефтегазовые 
поступления), а для преодоления все того же 
кризиса пришлось нарастить расходы даже по 
сравнению с первоначальным планом от 2019 г.  
Так, доходы федерального бюджета в 2021 г. 
должны составить 18,76 трлн рублей (меньше, 
чем в 2018–2019 гг.). Расходы же запланированы 
на уровне 21,5 трлн рублей (на 300 млрд рублей 
больше, чем в 2020–2022 гг.). То есть дефицит 
составит 2,74 трлн рублей (2,4% ВВП). Напомним, 
что в этом году дефицит ограничится 4,4% ВВП 
(ранее прогнозировали до 5%). В 2022–2023 гг. 
бюджетный дефицит не превысит 1% ВВП.

Однако финансовые разрывы в ближайшие 
3 года оказались бы куда более масштабными, 
если бы Минфин, по выражению министра 
финансов Антона Силуанова, буквально не 
собрали «по нитке» все возможные и даже 
невозможные дополнительные доходы,  
а также не сократили бы в значительной мере 
расходные статьи. Глава Минфина, естест-
венно, с особым удовлетворением доложил 
об уменьшении затрат на госаппарат начиная 
с будущего года. Гражданским чиновникам,  
в отличие от силовиков, не будут индекси-
ровать зарплату. В целом все незащищен-
ные статьи в ходе трехлетки будут сокра-
щены на 10%: на 927 млрд рублей в 2021 г.,  
на 970 млрд рублей – в 2022-м и на 900 млрд 
рублей – в 2023-м.

Про непопулярные меры мобилизации 
бюджетных доходов в правительстве говорят  
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Среди первой десятки паевых инвес-
тиционных фондов, показавших наи-
больший прирост стоимости пая с на-
чала года, инвестиционные стратегии 
семи фондов предполагают вложения 
в акции высокотехнологичных запад-
ных компаний. Тройка лидеров при-
несла пайщикам за 8 месяцев от 66,6 
до 86,5%. Во многом такая динамика 
связана с бурным ростом американ-
ского Индекса высоких технологий 
Nasdaq, который, впрочем, в начале 
сентября ушел в резкую коррекцию.

Коронавирусные технологии

С начала текущего года прирост Индекса Nasdaq 
составил около 30%, а на пике, в конце августа, 
достигал и вовсе 42%. Это пока лучший результат 
среди ведущих мировых фондовых индексов.

Главной причиной интереса инвесторов  
к акциям, торгующимся на Nasdaq, стал коро-
навирус. Возросло потребление средств инди-
видуальной защиты, гигиенической продукции, 
лекарственных препаратов, что увеличило 
выручку соответствующих эмитентов и при-
вело к росту котировок их акций. Рынок также 
остро реагировал на все сообщения об успе-
хах (иногда эфемерных) в разработке вакцины  
и лекарств от коронавируса. При этом вводимые 
практически во всех странах мира карантинные 
меры привели к росту спроса на различные  
IT-решения и компьютерную технику, что привело  
к росту выручки компаний из данного сектора.

Одновременно резкое падение мировой 
экономики нанесло удар по многим «клас-
сическим» эмитентам. Нулевые процентные 
ставки крупнейших мировых центробанков 
привели к снижению маржинальности бан-
ковского бизнеса. Низкая цена на нефть 
уменьшила привлекательность вложений  

Борис Соловьев

ОТРАСЛИ, НАИБОЛЕЕ ПОСТРАДАВШИЕ ОТ ОГРАНИЧИТЕЛЬНЫХ 
МЕР В СВЯЗИ С ПАНДЕМИЕЙ

ПО РАЗМЕРУ ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫХ ВХОДЯЩИХ ФИНАНСОВЫХ ПОТОКОВ В %%

ТУРИЗМ  
(ТУРИСТИЧЕСКИЙ БИЗНЕС, 
АВИАПЕРЕВОЗКИ)

ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 
МУЗЕЕВ, БИБЛИОТЕК, 
АРХИВОВ 

ИСКУССТВО 
И РАЗВЛЕЧЕНИЯ

-92%

-65%

-63% ИСТОЧНИК: ЦБ РФ, МОНИТОРИНГ  
ОТРАСЛЕВЫХ ФИНАНСОВЫХ ПОТОКОВ

ГОСТИНИЧНЫЙ 
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РЕСТОРАННЫЙ 
БИЗНЕС 
(КАФЕ, ОБЩЕПИТ, 
РЕСТОРАНЫ)
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-49%
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Некоторые меры господдержки МСП 
(не указаны меры, срок которых истек  

до 1 июня 2020 года)

Налоговые каникулы для предприятий 
из пострадавших отраслей

Компании, ведущие деятельность в постра-
давших отраслях, могут получить отсрочку 
или рассрочку по налогам, кроме НДС, НДПИ, 
акцизов и налога на дополнительный доход  
от добычи углеводородного сырья.

Кредитные каникулы
Субъекты малого и среднего предпринима-
тельства из пострадавших секторов экономики 
вправе по первому требованию получить 
6-месячную отсрочку платежей по любым кре-
дитным договорам, заключенным до 3 апреля. 

Кредиты на оборотные средства
Кредиты на поддержание оборотных средств 
и сохранение рабочих мест для системообра-
зующих компаний. Ставка по кредиту будет 
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