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Ñ. Ñ. Èâàíîâà

Ðàâíîâåñíûé êóðñ äîëëàðà ÑØÀ ê ðóáëþ

Â ðàáîòå ðàññ÷èòûâàåòñÿ ðàâíîâåñíûé îáìåííûé êóðñ ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîë-

ëàðó ÑØÀ, ñîîòâåòñòâóþùèé ïîëíîìó ðàñõîäîâàíèþ ýêñïîðòíîé âûðó÷êè îò ïðîäà-

æè òîâàðîâ è óñëóã íà îïëàòó èìïîðòà è âíåøíåãî äîëãà. Áîëåå âîëàòèëüíûå ôèíàíñî-

âûå ïîòîêè — èíâåñòèöèè è èçìåíåíèå çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ Öåíòðàëüíîãî áàí-

êà ÐÔ — âëèÿþò íà êîëåáàíèÿ ýòîãî çíà÷åíèÿ. Ðàâíîâåñíûé êóðñ äîëæåí ó÷èòûâàòüñÿ

ïðè ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. Äëÿ ðàñ÷åòà èñïîëüçóþòñÿ ðåãðåññèîííûå

ìîäåëè ñòàòåé òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïî äàííûì WEO (World Economic

Outlook), IFS (International Financial Statistics), ÔÑÃÑ ÐÔ (Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ãîñóäàðñò-

âåííîé ñòàòèñòèêè ÐÔ), Öåíòðîáàíêà ÐÔ, ÌÝÐÒ ÐÔ (Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî

ðàçâèòèÿ è òîðãîâëè ÐÔ).

Â
àëþòíûé êóðñ èãðàåò îïðåäåëÿþùóþ ðîëü â äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå. Îí ìîæåò

ÿâëÿòüñÿ öåëüþ, èíñòðóìåíòîì èëè ïðîñòî èíäèêàòîðîì â çàâèñèìîñòè îò âûáðàííîé

ìîäåëè ïîëèòèêè. Ó÷åò òåíäåíöèé äèíàìèêè îáìåííîãî êóðñà íàöèîíàëüíûé âàëþòû

èãðàåò âàæíóþ ðîëü â ïðèíÿòèè ðåøåíèé îòíîñèòåëüíî èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó. Äëÿ ôîð-

ìèðîâàíèÿ ïðåäñòàâëåíèé î âîçìîæíûõ òåíäåíöèÿõ äèíàìèêè âàëþòíîãî êóðñà øèðîêî èñ-

ïîëüçóåòñÿ ïîíÿòèå ðàâíîâåñíîãî îáìåííîãî êóðñà. Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî îïðåäåëåíèé

ýòîãî êóðñà. Ïåðâîå, ðàññìîòðåííîå â ðàáîòå Àëáåðîëû [Alberola et al. (1999)], ñâÿçàíî ñ îá-

ùèì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì äèíàìè÷åñêèì ðàâíîâåñèåì, ò. å. ñòàáèëüíûì çíà÷åíèåì êóðñà

â îòñóòñòâèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ øîêîâ. Âòîðîå — ñ ïàðèòåòîì ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíî-

ñòè. Â äàííîé ðàáîòå èñïîëüçóåòñÿ îïðåäåëåíèå, ñâÿçàííîå ñ óðàâíîâåøåííîñòüþ ïëàòåæ-

íîãî áàëàíñà, àíàëîãè÷íî ïîäõîäó, ïðåäñòàâëåííîìó â ðàáîòå Ñ. Ã. Ùåðáàêîâà [Ùåðáàêîâ

(2003)].

Ðàâíîâåñíûé êóðñ (ýôôåêòèâíûé/íîìèíàëüíûé ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ) îïðåäåëÿ-

åòñÿ òàêèì îáðàçîì, ÷òî âåëè÷èíà íîìèíàëüíîãî ýêñïîðòà èç Ðîññèè çà êâàðòàë äîëæíà ðàâ-

íÿòüñÿ ñóììå íîìèíàëüíîãî èìïîðòà ïëþñ îïëàòà âíåøíåãî äîëãà Ðîññèè. Ðàñ÷åò ïðîèçâî-

äèòñÿ ñ ïðåäïîëîæåíèåì, ÷òî çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû íå ìåíÿþòñÿ. Ñòàòüè òåêóùåãî ñ÷åòà

ïëàòåæíîãî áàëàíñà, îòðàæàþùèå èìïîðòíûå è ýêñïîðòíûå îïåðàöèè, ìîäåëèðóþòñÿ â ðàì-

êàõ ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà. Äàííûå äëÿ ìîäåëåé âçÿòû èç ðàçëè÷íûõ îôèöèàëüíûõ èñòî÷-

íèêîâ: WEO, IFS, ÔÑÃÑ ÐÔ, ÖÁ ÐÔ, ÌÝÐÒ ÐÔ. Âñå ìîäåëè îöåíèâàëèñü ïî êâàðòàëüíûì äàííûì.

Ìàêñèìàëüíûé ïåðèîä îöåíêè îòäåëüíûõ ìîäåëåé — èíòåðâàë ñ ïåðâîãî êâàðòàëà

1999 ãîäà ïî ÷åòâåðòûé 2005 ãîäà.

Ýêñïîðò ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê âûâîç òîâàðîâ è óñëóã, à èìïîðò — êàê ââîç òîâàðîâ è óñëóã.

Äëÿ ðàñ÷åòà ðàâíîâåñíîãî êóðñà, âûÿâëÿåòñÿ çàâèñèìîñòü èìïîðòà è ýêñïîðòà îò ðåàëüíîãî

ýôôåêòèâíîãî êóðñà. Òàêèì îáðàçîì, îáùàÿ ñõåìà ðàñ÷åòà ðàâíîâåñíîãî êóðñà ìîæåò áûòü

ïðåäñòàâëåíà ñëåäóþùèì óðàâíåíèåì:

EXPG (REER) + EXPS (REER) = IM (REER) + IMS (REER) + DEBT,

� Банки
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