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Российские дивиденды  
не пойдут на Кипр
Минфин РФ сообщил, что Россия с 3 августа 
запустила денонсацию соглашения о двойном 
налогообложении с Кипром. Договориться  
о повышении до 15% налога на дивиденды, 
выплачиваемые из России кипрским компа-
ниям, не удалось. Мальта, Люксембург  
и Нидерланды также получили предложе-
ния пересмотреть соглашение об избежании 
двойного налогообложения. 
О том, что на практике изменится для 
владельцев компаний, предпочитающих 
получать дивиденды через другие юрисдикции, 
о вариантах, сохраняющихся у них, а также  
о перспективах развития ситуации – подробно 
в следующем номере «Финансовой газеты».

Дистанционного обучения  
в школах не будет
Дистанционное обучение в школах РФ  
вводить не будут, учебный год начнется  
1 сентября в обычном формате, сообщили  
в Министерстве просвещения. При органи-
зации обучения в условиях распростране-
ния коронавируса планируется использовать 
опыт, наработанный при проведении  
Единого государственного экзамена.

Экономика РФ потеряет  
7 трлн руб. от кибератак
Потери российской экономики от кибератак  
к 2021 году могут вырасти до 7 трлн рублей  
в год, такой прогноз дают специалисты  
Сбербанка. В текущем году такие потери  
достигнут 3,5 трлн рублей.

Москва перейдет  
на электротранспорт
«Мы приняли решение с 2021 года отказаться  
от закупки автобусов на моторном топливе и уже 
приступили к закупкам самого современного 
российского электрического транспорта», –  
заявил мэр Москвы Сергей Собянин на 
Московском урбанистическом форуме. 
Общественный транспорт столицы к 2030 году 
планируется сделать полностью электрическим. 

11,516  
трлн рублей 

 

составлял на 1 июля 2020 года объем 
наличных денег (М0) в России

Котировки драгметалла впервые в истории 
взлетели выше $2000 за унцию
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Почему сейчас не стоит 
покупать технику

100 крупнейших банков России  
по размеру собственного капитала

Евросоюз спорит 
о введении общих 
налогов  
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Самый большой за всю историю золотодобычи золотой самородок весом 235,5 кг 
«Плита Холтермана», названный по имени нашедшего его в 1872 г. золотоискателя 
Бернарда Холтермана, был переплавлен и сохранился только на фотографии.
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– С чем связан резкий рост наличных денег 
в обращении в последние месяцы?

– Резкий рост наличных был замечен очень 
давно, еще в марте. Изначально ЦБ объяснял 
эту ситуацию тем, что банки запасаются на-
личными, боясь карантинных мер, и слишком 
много наличных заказали в ЦБ. На самом деле 
это оказалось не так: деньги ушли в экономику, 
а не остались в банках.

В настоящий момент мы видим, что рубле-
вые вклады растут, причем точно так же, как  
в прошлом году, несмотря на падение доходов 
населения. Просто потому, что доходы упали 
не у всех, а расходы – практически у всех. Если 
посмотреть по картам – в кризис резко упали 
объемы как снятия, так и внесения наличных, 
причем нетто-снятие находится на рекордно 
низком уровне. Иначе говоря, каналом оттока 
в наличные не являются физические лица.

Предприятия тоже не снимают наличные 
со счетов – это отмывание, могут возникнуть 
проблемы. Поэтому рост наличных в обраще-
нии – результат не роста снятия наличных физ-
лицами, это предприятия, получающие выручку 
от физических лиц, перестали возвращать ее 
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Михаил Матовников: 
Резко вырос  
серый оборот

первые, пожалуй, вопрос резкого роста 
наличной денежной массы в этом году «вы-
шел на макроуровень» в публичном поле  
в апреле – после публикации Банком 
России обзора банковского сектора  
за март. Тогда регулятор отмечал рез- 
кое сокращение структурного профи-
цита отечественной банковской си-
стемы – по итогам марта он уменьшился  
на 1,5 трлн руб., до 2,3 трлн рублей,  
то есть на 40%. «Снижение профицита 
было обусловлено в первую очередь 
ростом эмиссии наличных денежных 
средств», – писали тогда аналитики ЦБ.

Впрочем, в том же отчете можно было 
найти и частичное объяснение происхо-
дящему. В частности, наблюдался резкий 
отток вкладов населения из банков –  
с депозитов было снято более 300 млрд 
руб. «Сокращение [объема вкладов] при-
шлось на третью неделю месяца и было 
связано с рядом разовых факторов, в том 
числе с тем, что люди активно совершали 

покупки на случай необходимости 
самоизоляции, а некоторые крупные 
вкладчики делали крупные отложенные 
покупки (автомобили, бытовая техника)  
в ожидании роста цен», – объясняли про-
исходящее в Центробанке.

Снимали в основном средства с валют-
ных депозитов, но это не особо смущало: 
на фоне скачка курса доллара в конце 
марта и околонулевых ставок по валютным 
вкладам это было логичным поведением. 
Сыграло свою роль и то, что банки, видя 
тенденцию роста спроса населения на 
наличные, приобрели их «с запасом». Так, 
по данным Центробанка, общий объем 
наличности в обращении за март вырос 
на 0,72 трлн руб., тогда как ее объем вне 
банковской системы – на 0,57 трлн руб.

Также напрашивалось еще одно 
объяснение происходящему – вполне 
логичное, но вряд ли имевшее шанс 
быть озвученным в аналитике ЦБ. 
Резкое падение цен на нефть и курса 
рубля, отчетливые признаки надвигаю-

В России стремительно растет оборот наличных денег. Похоже, что пред-
приниматели массово уходят «в тень», чтобы не платить налоги. Это может 
стать одним из самых серьезных и наиболее долгосрочных экономических 
последствий кризиса, вызванного пандемией коронавируса.

ак и прогнозировала «Финансо-
вая газета» (см. № 23 от 22 июня), 
котировки золота продолжили 
стремительный взлет и, переписав 
в июле исторический максимум,  
на прошлой неделе уверенно 
пробили важную психологическую 
отметку – $2000 за тройскую унцию. 
Только за июль этот драгоценный 
металл подорожал на 10,9%, а с 
начала года – уже более чем на 30%.

Основной спрос на золото 
сейчас формируют инвесторы, 
среди которых не только крупные 
фонды и банки, но и частные лица. 
По оценкам Всемирного совета по 
золоту (World Gold Council, WGC), 

за I полугодие приток средств ин-
весторов только в «золотые» ETF 
(Exchange Traded Fund, торгуемый 
на бирже фонд) составил $39,5 млрд.

При этом многие крупные  
инвестдома стали требовать по-
ставки физического золота, чего 
ранее не наблюдалось. В результате 
у основной торговой площадки – 
биржи COMEX возникли проблемы  
с удовлетворением запросов круп-
ных клиентов на золотые слитки. 
Так, с 23 марта по 16 июля складские 
запасы этой биржи увеличились 
на 25,4 млн – до 34,13 млн унций 
золота. Это говорит о том, что по-
купают золото не только в спеку-
лятивных целях, но и долгосрочно.

Борис Соловьев

Петр Рушайло
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