
Москва 
включила 
габариты
Количество 
микроквартир  
в столице сокращается

Менее чем за год действия в Мо­
скве моратория на вывод мало­
габаритных квартир площадью 
до 28 кв. м объем их предложе­
ния сократился на 24,2%. Сей­
час такое жилье реализуется 
в проектах, ранее получивших 
все разрешительные документы. 
На распродажу малогабаритных 
остатков у застройщиков может 
уйти до трех лет.

Объем предложения квартир 
до 28 кв. м на первичном рынке Мо‑
сквы на конец апреля 2025 года со‑
ставил 7,01 тыс. лотов, сократившись 
на 24,2% год к году. Такие данные при‑
водят «Метриум» и SIS Development. 
В общей структуре экспозиции но‑
востроек их доля сократилась на 3,2 
процентного пункта, до 12,4%. Анали‑
тики Est‑a-Tet подсчитали, что в ста‑
рых границах Москвы сейчас прода‑
ются 3,7 тыс. квартир до 28 кв. м. Год 
к году значение снизилось на 24,5%, 
став минимальным за последние 
два года. Гендиректор VSN Group Яна 
Глазунова зафиксировала падение 
на 34%, до 4,7 тыс. квартир.

• Запрет на строительство в Мо-
скве малогабаритных квартир 
мэрия установила с 1 августа 2024 
года. Минимальная площадь одно-
комнатных лотов, по решению вла-
стей, составляет 28 кв. м, двухком-
натных — 44 кв. м. Но фактически 
строительство домов с небольши-
ми квартирами не согласовыва-
лось с мая прошлого года (см. „Ъ“ 
от 16 мая 2024 года).
Руководитель «ЦИАН.Аналитики» 

Алексей Попов замечает, что оста‑
новлены были проекты не на эта‑
пе получения разрешений на строи‑
тельство, а на более ранних стадиях. 
Это позволило многим объектам 
стартовать после введения запре‑
та. Основатель SIS Development Яро‑
слав Гутнов говорит, что кварти‑
ры до 28 кв. м сейчас представлены 
в 160 жилых комплексах против 141 
годом ранее. В условиях высокой 
стоимости проектного финансиро‑
вания многие девелоперы откла‑
дывают старт строительства после 
выдачи разрешительной докумен‑
тации, констатирует управляющий 
директор «Метриум» Руслан Сырцов.

За  счет сохранения предложе‑
ния доля небольших лотов в структу‑
ре сделок на первичном рынке пока 
остается заметной. Алексей Попов го‑
ворит, что в январе—марте 2025 года 
15,5% сделок на рынке новостроек 
Москвы заключались с квартирами 
до 28 кв. м. Во втором квартале прош‑
лого года на фоне ажиотажа из‑за но‑
востей о запрете такого жилья пока‑
затель достигал 17,4%. Топ-брокер 
Whitewill Екатерина Лёвина говорит, 
что небольшие квартиры на первич‑
ном рынке редко покупают для посто‑
янного проживания: это первое жи‑
лье для студентов либо инвестиции.
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Внесли свою ленту в общее дело
На встрече Александра Лукашенко и Владимира Путина  
осталось загадкой, чем провинилась георгиевская ленточка

29 апреля президент России 
Владимир Путин прилетел в Волго­
град, где в канун Дня Победы 
встретился с президентом Бело­
руссии Александром Лукашенко. 
Кто бы мог подумать, что главным 
предметом дискуссии в их раз­
говоре станет георгиевская лен­
точка, та самая. Только специаль­
ный корреспондент „Ъ“ Андрей 
Колесников мог.

Тепло и ветрено было на Мамаевом 
кургане. Девушки из роты МВД в воен‑
ных гимнастерках и юбках выше ко‑
лен цокали каблуками кирзовых сапог 
по лестнице, ведущей к кургану. Мож‑
но было потеряться во времени с ними 
и даже, быть может, хотелось… Тем бо‑
лее что интернета не было. Не только 
на Мамаевом кургане, а и вообще в горо‑
де. То есть все формальности, чтобы счи‑
тать, что мы тут в 1943 году, были соблю‑
дены, тем более если руководствоваться 
дорожными указателями «Сталинград» 
по всему городу…

А город при этом привели к празд‑
нику в порядок, по крайней мере, та‑
кое впечатление при беглом осмотре 
из окна автобуса складывалось. И Вла‑
димир Путин, а также Александр Лука‑
шенко, которые по обыкновению при‑
шли вдвоем, могли по пути сюда в этом 
убедиться. Они направились в Зал во‑
инской славы, и господин Лукашен‑
ко, все обратили внимание, шел очень 
уж тяжелой поступью. Непросто ему от‑
чего‑то давались эти несколько десят‑
ков метров.

Туда, в зал, уже вносили венки от Вла‑
димира Путина и Александра Лукашен‑
ко (их привезли из Москвы попутным, 
можно сказать, самолетом, и еловые 
ветки так пропитали салон своим запа‑
хом, что, казалось, и на обратном пути 
будет такое впечатление, что венки ве‑
зут обратно).

Потом они медленно, очень медлен‑
но поднялись по спиральному панду‑
су (информационные агентства сразу 
проинформировали, что они прове‑
ли «переговоры на ногах») и направи‑
лись, ни на секунду не перестав разго‑
варивать, к могиле маршала Василия Чуйкова, про которого 
Владимир Путин рассказывал коллеге, уже несколько минут 
даже стоя возле нее.

Что‑то всегда есть в этом месте, на Мамаевом кургане, воз‑
ле списков тысяч людей, которые полегли здесь, возле этой 
надписи: «Железный ветер бил им в лицо, а они шли вперед, 
и снова чувство суеверного страха охватывало противника: 
люди ли шли в атаку, смертны ли они?» Здесь ты ни мгно‑
вение не можешь не думать про страшную битву за город, 
за реку, за страну, за жизнь — и насмерть…

Да, Мамаев курган — такое святое и вечное место, что 
и Вечный огонь кажется здесь домашним очагом. Как и ка‑

мин в Белом зале администрации Волгоградской области. 
Это ведь тоже зал славы: здесь золотом в мраморе увекове‑
чены фамилии почетных жителей города и области (среди 
них виднеются «Степашин С. В.», «Пахмутова А. Н.», «Исин‑
баева Е. Г.» — да‑да, не иноагент же, не стерта, в том числе 
с лица города…). Обширнейший список Героев Социалисти‑
ческого труда, Героев Советского Союза… А также сияет одна 
фамилия в списке «матери-героини».

Выступив на форуме «Великое наследие — общее буду‑
щее», Владимир Путин и Александр Лукашенко приехали 
сюда и сели у камина. Я ждал, что Александр Лукашенко на‑
конец выскажется про что-нибудь от души, а то он, можно 

сказать, промолчал чуть не весь день, 
а это же нехарактерно.

— Знаю, что вы приняли решение 
о том, чтобы ваш парадный расчет тоже 
прошел по Красной площади,— обра‑
тился Владимир Путин к коллеге.

— Спасибо за эту возможность,— 
благодарил Александр Лукашенко.— 
В Сталинграде-Волгограде я уже бы‑
вал… И в советское время, и уже будучи 
президентом… Впечатляющее место, 
без дрожи здесь невозможно… Очень 
проникся в свое время… У нас хорошее 
общее понимание процессов…Повест‑
ка международных отношений у нас аб‑
солютно схожая, тут нечего даже и го‑
ворить. Мы этого даже не скрываем… 
Я забыл, кстати, на форуме сказать: 
у нас некоторые товарищи… Ну, и в Рос‑
сии… Про георгиевские ленточки, про 
то, что память такая… Наверное, забы‑
ли, когда Бессмертный полк открывали, 
мы в Белоруссии таким путем пошли… 
Молодежь параллельно с георгиевски‑
ми ленточками и шествием Бессмерт‑
ного полка у нас (видимо, организова‑
ла.— А. К.) шествие «Беларусь помнит». 
И никто не запрещает им ни в коем слу‑
чае георгиевскую ленточку! Я поинтере‑
совался историей… Советую: возьмите, 
поинтересуйтесь, пусть вам дадут исто‑
рики!.. Мы этого не отрицаем, хотя свое‑
образная история этой ленточки…

Чего это вдруг Александр Лукашен‑
ко, давайте называть вещи своими 
именами, прицепился к георгиевской 
ленточке? Вроде ведь все с ней в поряд‑
ке. И уж в России к ней точно никаких 
вопросов — зачем он так?.. 

Как известно, императрица Екате‑
рина II утвердила георгиевскую лен‑
точку в  качестве знака поощрения 
солдат и  офицеров, участвовавших 
в Русско-турецкой войне 1768–1774 го‑
дов. Вручали ее и позже — за верность, 
храбрость и мужество на полях сраже‑
ний. К ней прилагались белый крест 
или четырехконечная золотая зве‑
зда... Что такого‑то? Зачем привлекать 
историков?..

А, может, сама по себе императрица 
смутила Александра Лукашенко? Так 

он и сам в каком‑то смысле император.
— У нас (в Белоруссии.— А. К.) это цвета, как многие 

нас упрекают, советского флага,— продолжил господин 
Лукашенко. 

Да, царское прошлое георгиевской ленточки, видимо, 
и сделало свое дело.

— Вы наши идеи знаете, мы знаем российские идеи…— 
добавил президент Белоруссии.— От Бреста до Владивосто‑
ка у нас одно Отечество!.. Не по нашей воле два государства 
образовалось…
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Экспортеры запаслись 
токсичной валютой
Перед майскими праздниками  
эмитенты привлекли более $1,5 млрд

За апрель эмитенты разместили шесть 
выпусков валютных облигаций на сумму 
более $1,5 млрд (в эквиваленте). Актив­
ность эмитентов в этом сегменте оста­
ется высокой, причем на рынок впервые 
вышли такие компании, как «Газпром» 
и АЛРОСА. Компании экономят на про­
центных расходах (по сравнению с ру­
блевыми бумагами), а инвесторы за­
щищают сбережения от возможного 
ослабления российской валюты. Участ­
ники рынка ожидают сохранения высо­
кой активности эмитентов и появления 
новых эмитентов, ранее не размещав­
ших валютные бумаги.

Накануне майских праздников россий‑
ские эмитенты провели массированную 
подписную кампанию на валютные облига‑
ции. С 10 по 29 апреля они закрыли книги 
по шести выпускам на сумму более $1,5 млрд 
(в эквиваленте). Этот результат оказался нем‑
ногим меньше, чем за март (пять выпусков 
на $1,9 млрд), но больше, чем в феврале (три 
выпуска на $1,1 млрд). При этом в апреле 
крупные эмитенты не предлагали выпуски 
в юанях, тогда как в предыдущие два месяца 
объем выпусков в китайской валюте достиг 
7,35 млрд CNY.

При этом в апреле компании размеща‑
ли и дополнительные выпуски (в частно‑
сти, «Норильский никель» — на $200 млн), 
и  выпуски в  новой валюте («Акрон»  — 

на $200 млн, ранее размещал облигации 
в юанях). Появились и новые эмитенты: 
«Газпром» разместил два выпуска в долларах 
и евро — на $350 млн и €350 млн и (см. „Ъ“ 
от 11 апреля), алмазодобывающая компания 
АЛРОСА — на $350 млн.

В условиях высоких рублевых ставок 
выпуски валютных облигаций позволяют 
снизить стоимость заимствований. Все со‑
стоявшиеся в апреле размещения долла‑
ровых облигаций прошли с доходностью 
6,7–13,7% годовых. Доходность рублевых 
бумаг аналогичных по качеству эмитен‑
тов составляла 17–21% годовых. Началь‑
ник управления долгового капитала Аль‑
фа-банка Артем Стариков отмечает, что 
экспортеров привлекает и возможность 
натурального хеджа валютного выпуска. 
«Для компаний важно соотносить струк‑
туру долга с валютой выручки, особенно 
в условиях высокой волатильности и тор‑
говых ограничений. Бизнесы, работаю‑
щие с Азией, выбирают юани, экспортеры 
на другие рынки — доллар»,— отмечает ру‑
ководитель департамента рынков капита‑
ла Совкомбанка Роберт Смакаев.

Интерес к таким бумагам проявляет и ши‑
рокий круг инвесторов на фоне укрепления 
рубля.
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Авиакомпании  
налетали на рекорд
Отрасль существенно улучшила  
финансовые результаты

Как подсчитал „Ъ“, выручка всех пасса­
жирских авиакомпаний по итогам 2024 
года выросла на 23% и достигла 1,77 трлн 
руб. Чистая прибыль ведущих перевозчи­
ков превысила 100 млрд руб., а прибыль 
от продаж — как минимум 95 млрд руб. 
без учета «Победы», чьи данные не рас­
крываются. Если в 2022 году показатели 
авиакомпаний эксперты объясняли вли­
янием субсидий, а в 2023‑м — эффектом 
страхового урегулирования, то сейчас — 
ростом количества международных рей­
сов и подорожанием билетов.

По подсчетам „Ъ“, выручка 30 российских 
авиакомпаний, на которые приходится по‑
чти 100% пассажирских перевозок, по итогам 
года превысила 1,77 трлн руб. — на 23% выше 
показателя 2023 года и на 65% 2022 года. Это 
следует из проанализированной „Ъ“ отчетно‑
сти по РСБУ (1,67 трлн для 29 авиакомпаний) 
и оценки выручки «Победы» в 100 млрд руб., 
рассчитанной тремя аналитиками на усло‑
виях анонимности. Перевозчик не раскры‑
вает показатели после попадания в SDN List 
весной 2024 года, близкий к авиакомпании 
источник подтвердил корректность оцен‑
ки. Почти 90% пассажиропотока обеспечива‑
ет топ‑10 авиакомпаний, а почти половина 
трафика приходится на группу «Аэрофлот» 
(включает также «Победу» и «Россию»).

Чистая прибыль 22 авиакомпаний соста‑
вила около 104 млрд руб., из которых почти 

85 млрд руб.— результат 21 перевозчика. При‑
мерно в 20 млрд руб. аналитики оценили чи‑
стую прибыль «Победы». Общий результат 
на 22% выше чистой прибыли, полученной 
перевозчиками по итогам 2023 года (см. „Ъ“ 
от 9 апреля 2024 года), и на 16% лучше пока‑
зателя 2022 года. Другие восемь перевозчи‑
ков получили чистый убыток в 27,9 млрд руб. 
В 2023 году чистый убыток авиакомпаний 
был 69 млрд руб., в 2022 году — 25 млрд руб. 
Таким образом, авиаотрасль вышла на саль‑
дированную прибыль в 76 млрд руб. Этот по‑
казатель расценивается аналитиками как 
наиболее объективный для оценки общеотра‑
слевого финансового состояния при разроз‑
ненных данных по отдельным компаниям.

Показательной также считается прибыль 
от продаж, которая позволяет понять, сколь‑
ко денег остается у авиакомпании после 
учета всех расходов, но до уплаты налогов 
и кредитов. Операционная прибыль в этом 
году выросла в 4,7 раза без учета «Победы», 
для отрасли превысила 61 млрд руб. против 
13 млрд руб. годом ранее. В частности, 14 пе‑
ревозчиков получили 95,6 млрд руб. прибы‑
ли от продаж, 15 компаний — 34 млрд руб. 
убытка. В кризисном 2022 году операцион‑
ный убыток отрасли составил около 100 млрд 
руб.: 13 перевозчиков получили 34 млрд руб. 
прибыли, остальные — 134 млрд руб. убытка.
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