
Золото берут 
килограммами
Граждане нашли  
куда вложить рубли

Российские частные инвесторы 
наращивают вложения в золо-
тые слитки. Счет идет уже на де-
сятки тонн, причем повышенным 
спросом, по данным банков, 
пользуются слитки от 1 кг. Одна-
ко этот финансовый актив, не-
смотря на введение в этом году 
налоговых послаблений при опе-
рациях с ним, обладает низкой 
ликвидностью. А рассчитывать 
на рост стоимости можно лишь 
с учетом обесценивания россий-
ской валюты.

Согласно опросу „Ъ“, крупней‑
шие банки с момента отмены нало‑
га на добавленную стоимость (НДС) 
при продаже драгметаллов населе‑
нию резко увеличили продажи зо‑
лотых слитков. Так, за пять меся‑
цев клиенты Сбербанка приобрели 
10,9 т золотых слитков. В середине 
апреля ВТБ сообщал о продаже кли‑
ентам 2 т золота в слитках, однако бо‑
лее свежие данные банк не раскрыл. 
ПСБ за последние четыре месяца 
продал 1 т золотых слитков клиен‑
там сегмента Private Banking. В дру‑
гих крупных банках (РСХБ, МКБ, 
Совкомбанке) также отмечают «вы‑
сокий спрос на золото» в последние 
месяцы, однако валовых показате‑
лей не раскрывают.

Спрос на слитки возрос сразу по‑
сле введения налоговых послабле‑
ний (см. „Ъ“ от 3 марта). Ранее при 
покупке золотого слитка в банке не‑
обходимо было платить 20‑процент‑
ный НДС. При реализации слитка 
возврат уплаченного налога был не‑
возможен. Эти затраты делали опе‑
рации со слитками невыгодными 
для граждан. Помимо этого, в июне 
был отменен налог с прибыли при 
продаже золотых слитков (НДФЛ 
в  размере 13%). Потенциальный 
спрос со стороны граждан на драго‑
ценные металлы в слитках может до‑
стигать до 50 т в год (15% от производ‑
ства), отмечалось в пояснительной 
записке к законопроекту об отмене 
НДС. При этом, по оценке руководи‑
теля аналитического центра Sokolov 
Алины Колпаковой, 10–11 т в год мо‑
гут быть востребованы в небольших 
слитках, весом до 20 г.

При этом в банках отмечают, что 
спросом пользуются слитки всех раз‑
меров — от 1 г до 12,5 кг (400 унций). 
Причем значительная доля про‑
данного золота пришлась на круп‑
ные слитки, от 1 кг (в ВТБ продава‑
ли слитки даже по 100 кг). Клиенты 
МКБ интересовались стандартными 
слитками объемом от 11 кг до 13 кг. 
В Совкомбанке клиенты чаще все‑
го приобретали мерные слитки 
в 1 кг и стандартные слитки, весом 
12,5 кг. В Россельхозбанке лидера‑
ми продаж были слитки в 5 г и 10 г. 
«Количество пятиграммовых слит‑
ков составило 17% от общего числа 
проданных слитков за прошедшие 
четыре месяца. Популярны также 
килограммовые слитки»,— отмеча‑
ют в банке. Но, как отмечают в Сбер‑
банке, в настоящее время «спрос 
на большие слитки 1 кг и выше по‑
степенно успокаивается, а на слит‑
ки более мелких номиналов остает‑
ся высоким».
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Не теряя облига
Государство поддержало «Яндекс», VK и Ozon перед лицом держателей евробондов
Как стало известно „Ъ“, правительство 
выделило «Яндексу», VK и Ozon льгот-
ный кредит совокупно на 130 млрд руб., 
средства которого пойдут на выполне-
ние обязательств компаний перед дер-
жателями их еврооблигаций. Текущие 
выплаты инвесторам в обычном режиме 
никакой господдержки бы не потребова-
ли. Но после делистинга акций этих рос-
сийских компаний с зарубежных бирж 
в начале военных действий РФ на Ук-
раине у держателей облигаций возни-
кло право требовать выкупа всех выпу-
сков. А на это в моменте потребовалось 
бы совокупно около $2,4 млрд. Анали-
тики называют прямую господдержку 
частных эмитентов облигаций беспре-
цедентной, но объяснимой мерой, так 
как «Яндекс», VK и Ozon имеют высокую 
системную значимость для российской 
экономики.

Источник „Ъ“, близкий к кабинету ми‑
нистров, рассказал, что VK, Ozon и  «Ян‑
декс» получили от правительства «финансо‑
вую помощь» совокупно в размере 130 млрд 
руб., которая потребуется для выполнения 
их обязательств перед держателями евроо‑
блигаций. В VK „Ъ“ подтвердили, что компа‑
ния направила «запрос на предоставление 
льготного кредитования на реструктуриза‑
цию образовавшейся задолженности», от‑
казавшись подтвердить сумму. В «Яндексе» 
сказали, что взяли целевой кредит в коммер‑
ческом банке, средства которого направле‑
ны на выплаты по еврооблигациям, а «суб‑
сидирование кредитных ставок происходит 
в рамках соглашения между банками и пра‑
вительством». В Ozon не ответили на запрос.

В Минцифры „Ъ“ уточнили, что прави‑
тельство поддержало инициативу министер‑
ства «и предоставило крупным российским 
интернет-компаниям („Яндекс“, VK и Ozon) 
льготное кредитование на рефинансирова‑
ние образовавшейся задолженности в сумме 
130 млрд руб. в связи с прекращением тор‑
гов их ценными бумагами».

Дело в том, что у «Яндекса», VK и Ozon, в от‑
личие от других российских эмитентов, были 
выпущены конвертируемые облигации — 
на $1,25 млрд, на $400 млн и на $750 млн со‑
ответственно. После начала военных дейст‑
вий на Украине зарубежные биржи (NASDAQ, 
LSE) приостановили торговлю акциями и гло‑
бальными депозитарными расписками этих 
компаний. Как объяснил ведущий аналитик 
долгового рынка «Открытие Инвестиций» 
Александр Шураков, согласно эмиссионной 
документации, при приостановке торгов бо‑
лее чем на определенное количество торго‑
вых дней подряд (Yandex N.V. — пять торго‑
вых дней, Ozon Holding PLC — семь торговых 
дней, VK Company Limited — десять дней) 
возникает «событие делистинга» и у держа‑
телей конвертируемых облигаций этих ком‑
паний появляется право на их досрочное 
погашение. «Поэтому с марта—апреля, по‑

сле возникновения „событий делистинга“ 
из‑за приостановки торгов акциями на за‑
рубежных площадках, интернет-компании 
ведут переговоры с держателями конверти‑
руемых облигаций об условиях досрочного 
погашения»,— добавил эксперт. Такая ситу‑
ация потребовала от компаний иметь на сче‑
тах достаточное количество средств для того, 
чтобы расплатиться с держателями еврообли‑
гаций по первому их требованию.

• В начале марта «Яндекс» опубликовал со-
общение для акционеров, в котором сообщил, 
что если держатели части их облигаций 
воспользуются правом требования, то «Ян-
декс» не сможет исполнить свои обязатель-
ства по долгам (см. „Ъ“ от 4 марта): «Груп-
па „Яндекс“ в целом не обладает ресурсами, 
необходимыми для полного погашения нот». 
Группа также предупреждала, что не смо-
жет погасить большинство облигаций, 
если будут установлены ограничения на пе-

ревод средств из российских подразделений 
«Яндекса» в материнскую компанию Yandex 
N.V., зарегистрированную в Нидерландах.
Даже при наличии ликвидности для трех 

компаний-эмитентов в данной ситуации со‑
храняют актуальность все обычные риски, 
связанные с проведением платежей в санк‑
ционных условиях, отмечают эксперты. 
Ключевым моментом остается вопрос, бу‑
дет ли выплата в адрес иностранных инве‑
сторов в рублях считаться дефолтом, гово‑
рит партнер АБ «А-ПРО» Екатерина Макеева. 
По словам юриста, с большой вероятностью 
без реструктуризации программы и изме‑
нений в договоре с андеррайтером выплата 
в рублях по евробондам не будет считаться 
исполнением обязательств.

По словам управляющего партнера юри‑
дической фирмы Tomashevskaya & Partners 
Жанны Томашевской, если речь идет о субси‑
дии, необходимость «Яндекса», VK и Ozon воз‑
вращать ее зависит от выбранного юридиче‑
ского механизма и «оператора», который был 
использован для реализации финансирова‑
ния: нередко такие субсидии юридически 
трансформируются в длинные кредиты гос‑

банков под 2–3% годовых. «Может быть, кре‑
диты будут предоставлены госбанком либо 
ВЭБ.РФ, а правительство предоставит гаран‑
тию на тело долга и субсидию на софинанси‑
рование части процентных расходов по этим 
кредитам. Может быть, правительство огра‑
ничится только софинансированием части 
процентных расходов, без предоставления 
гарантии»,— рассуждает Александр Шураков.

Фактическое субсидирование государ‑
ством расчетов частных компаний с держа‑
телями облигаций в новой экономической 
реальности является прецедентом, указыва‑
ют эксперты. «Яндекс», VK и Ozon обладают 
высокой системной значимостью, посколь‑
ку «они являются одними из ключевых ком‑
паний с точки зрения поддержания работы 
и развития цифровой инфраструктуры стра‑
ны», поясняет господин Шураков. «Вероят‑
ность и в целом масштабы оказания экстраор‑
динарной поддержки правительством таким 
компаниям существенно выше, чем в случае 
рядовых участников рынка, потерю которых 
рынок может и не заметить»,— заключает он.

Никита Королев,  
Ксения Куликова
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Правительство не позволило 
крупным российским 
интернет-компаниям допустить 
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Турбина  
нагнетает переписку
Германия выдала «Газпрому»  
разрешение на прохождение таможни,  
но ему нужно другое

«Газпром» и немецкая Siemens Energy 
продолжают переписку относительно 
транспортировки в РФ турбины для «Се-
верного потока», ставшей поводом со-
кращения экспорта газа в ЕС. По дан-
ным „Ъ“, «Газпром» 3 августа получил 
от властей Германии решение, подтвер-
ждающее возможность прохождения 
турбиной таможни до конца июля 2023 
года. Глава ФРГ Олаф Шольц заявил, что 
со стороны Германии не существует ни-
каких препятствий к транспортировке 
турбины в РФ и не хватает лишь согла-
сия со стороны «Газпрома». Но в «Газпро-
ме» считают, что санкционные режимы 
и несоответствие существующей ситуа-
ции контрактным обязательствам со сто-
роны Siemens делают поставку турбины 
в РФ невозможной.

Немецкая Siemens Energy направила 
в «Газпром» очередную партию докумен‑
тов, запрашиваемых российской моно‑
полией в качестве гарантии надежности 
поставок турбин для компрессорной стан‑
ции «Портовая» (нагнетает газ в газопровод 
«Северный поток»), утверждает источник 
„Ъ“, знакомый с перепиской. В частно‑
сти, «Газпром» получил решение (Nullbes‑
cheid) Федерального ведомства экономики 
и экспортного контроля ФРГ (BAFA) относи‑

тельно возможности экспорта турбины Sie‑
mens Energy из Германии в РФ. 

Судьба турбины для «Северного потока» 
стоимостью около €10 млн находится под при‑
стальным вниманием с момента завершения 
ее ремонта в Канаде. Сейчас машина находит‑
ся в Германии. ЕС обвиняет Россию в ограни‑
чении поставок газа по «Северному потоку» 
до 20% от номинальной мощности под над‑
уманным предлогом. Кремль это отрицает, ссы‑
лаясь на технические проблемы с турбинами.

В письме ведомство ФРГ отмечает, что от‑
дельное разрешение на транспортировку 
машины не требуется, поскольку она не под‑
падает ни под какие санкционные ограниче‑
ния. Но поскольку ранее «Газпром» просил 
гарантий того, что машина сможет пройти 
через таможню, то ведомство выдало вре‑
менное решение, которое можно предъя‑
вить при прохождении таможенного контр‑
оля до 26 июля 2023 года.

Также Siemens Energy дала свои разъяс‑
нения относительно ранних претензий «Газ‑
прома», подчеркнув, что приоритетом для 
обеих сторон на данный момент является 
возврат двигателя в РФ, а официальное разъ‑
яснение Еврокомиссии относительно санк‑
ций, как того просил «Газпром», не требуется. 
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Нам это без НАТОбности
КПРФ предлагает запретить чиновникам 
и депутатам иметь недвижимость  
в странах альянса

Депутаты от КПРФ в среду внесли в Гос-
думу законопроект, запрещающий 
госслужащим и парламентариям вла-
деть недвижимостью в странах — чле-
нах НАТО. В настоящее время запрет 
на иностранные активы распространя-
ется лишь на банковские счета и цен-
ные бумаги, а неоднократные попытки 
тех же коммунистов добавить в этот пе-
речень еще и недвижимость не увенча-
лись успехом. Однако в нынешней гео-
политической ситуации, как надеются 
авторы, власти могут прислушаться 
к этой идее. Эксперт тоже считает, что 
вероятность одобрения поправок КПРФ 
сейчас гораздо выше, чем в предыду-
щие годы.

Новый запрет, по замыслу КПРФ, должен 
коснуться широкого круга лиц, включая пре‑
зидента, членов правительства, судей, пар‑
ламентариев, госслужащих всех уровней, 
топ-менеджеров госкорпораций, силови‑
ков и кандидатов на любые выборные долж‑
ности. Всем им (а также их супругам и не‑
совершеннолетним детям) предлагается 
запретить «иметь недвижимое имущество 
на территории государств — членов и канди‑
датов на вступление в Организацию Северо‑
атлантического договора». Необходимость 
такой меры авторы проекта объясняют «аг‑
рессивной экспансией военного альян‑
са, направленной против России», следует 
из пояснительной записки.

Депутаты напоминают, что КПРФ не раз 
выдвигала инициативы о запрете отдель‑
ным категориям лиц иметь недвижимость 
за границей. Например, при подготовке 
реформы Конституции в 2020 году эти по‑
правки даже вошли в таблицу рекоменду‑
емых к принятию, но в итоге были отверг‑
нуты, говорится в пояснительной записке: 
как объяснял тогда глава профильного ко‑
митета Думы Павел Крашенинников («Еди‑
ная Россия»), у многих депутатов есть до‑
ставшаяся по наследству недвижимость 
в СНГ, и «самое большее количество недви‑
жимости за рубежом именно в странах СНГ, 
а не в Великобритании, США и Испании».

Авторы нынешнего проекта учли эту 
позицию комитета и предложили ограни‑
чить запрет только территорией стран — 
членов НАТО и кандидатов на вступление 
в альянс. По их мнению, принятие этих 
поправок в ситуации, когда НАТО прово‑
дит «откровенно враждебную» политику 
и «размещает все больше наступательных 
вооружений у непосредственных границ 
России», позволит «устранить возможные 
рычаги давления на высокопоставленных 
должностных лиц в нашей стране, на их су‑
пругов и детей, а также снизить корруп‑
циогенные риски, которые могут исполь‑
зоваться для подрыва национальной 
безопасности».
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