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А. В. Полбин

Эконометрическая оценка структурной 
макроэкономической модели 

российской экономики

В статье анализируется применимость динамических стохастических моделей обще-
го равновесия с широким набором номинальных и реальных «жесткостей» для изучения 
делового цикла российской экономики. Оценивается структурная модель российской 
экономики и производится разложение циклической компоненты основных макроэко-
номических переменных по экзогенным шокам.
Ключевые слова: динамические стохастические модели общего равновесия; малая открытая 
экономика; деловые циклы; байесовский подход в эконометрике.

JEL classification: C11; E32; E40; E47; F41.

1. Введение

В последнее десятилетие был достигнут значительный прогресс как в специфика-
ции, так и в оценивании динамических стохастических моделей общего равновесия 
(DSGE). Целью построения DSGE моделей, как правило, является изучение дело-

вого цикла. Но, в отличие от векторных авторегрессий, DSGE модели прочно опираются 
на экономическую теорию и предлагают формальный экономико-математический аппарат 
для изучения факторов делового цикла и анализа экономической политики, с данной точки 
зрения они меньше подвержены критике Лукаса (Lucas, 1976). С другой стороны, поскольку 
DSGE модели прочно основаны на теории, они часто являются слишком стилизованными, 
чтобы можно было привести их в непосредственное соответствие с данными (см., например, 
(Ireland, 2004)).

В качестве ключевых работ относительно спецификации и оценки DSGE моделей можно 
выделить (Christiano et al., 2001, 2005; Smets, Wouters, 2003, 2007). В работах (Christiano et al., 
2001, 2005) было показано, что DSGE модель с широким набором реальных и номинальных 
жесткостей, таких как жесткость цен и номинальных заработных плат1, привычки в потреб-
лении, издержки на установку капитала и издержки интенсивности загрузки капитальных 
мощностей, достаточно хорошо способна воспроизводить динамические отклики на шоки 
денежно-кредитной политики.

В работах (Smets, Wouters, 2003, 2007) авторы строят DSGE модели для Европы и США, 
спецификации которых в целом согласуются с работами (Christiano et al., 2001, 2005), и оце-
нивают их с помощью байесовских эконометрических методов. Согласно результатам (Smets, 
Wouters, 2003, 2007), оцененные DSGE модели обеспечивают хорошую согласованность 

1	 Это означает, что данные ценовые показатели не являются гибкими в краткосрочном периоде и приспосаб-
ливаются к изменениям спроса только с течением некоторого времени. 
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