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В статье представлено обобщение практики 
функционирования Фонда национального благо-
состояния РФ (2008 — середина 2013). Показаны 
необходимость создания и принципы функциониро-
вания финансового механизма Фонда национального 
благосостояния РФ. Рассматриваются вопросы 
формирования и использования его средств (включая 
использование средств для обеспечения стабильнос-
ти национальной экономики). Представлены статис-
тические сведения о движении и доходности средств 
Фонда национального благосостояния РФ.

Ключевые слова: Фонд национального благо-
состояния, федеральный бюджет, нефтегазовые 
доходы, центральный банк, Внешэкономбанк.

Главным фактором, воздействующим на соци-
ально-экономическое развитие РФ, является цена 
на нефть, складывающаяся на мировых рынках (ее 
колебания приводят к существенным изменениям 
важнейших макроэкономических показателей в 
РФ). Это требует проведения особой экономической 
политики, а в сфере государственных финансов — 
реализации антициклического бюджета, который 
должен быть сбалансирован не в рамках отдельного 
года, а за несколько лет [2 — 4]. Наиболее остро 
такая необходимость обозначилась в результате 
роста цен на нефть с начала 2000-х гг. В целях сдер-

живания инфляции, нарастающей под воздействием 
притока иностранной валюты от продажи нефти 
по более высоким ценам, в условиях управляемого 
плавания российского рубля Банку России необхо-
димо было найти неэмиссионные источники при-
обретения все возрастающего потока иностранной 
валюты, не допустив значительного укрепления 
рубля. Сдерживание процесса укрепления рубля 
было необходимо для поддержания ценовой кон-
курентоспособности российских товаров. Все это 
потребовало создания автоматического механиз-
ма, в котором, с одной стороны, происходило бы 
формирование государственных сбережений, а с 
другой — использование этих государственных сбе-
режений для приобретения иностранной валюты. 
Реализация такого механизма была осуществлена 
на основе создания Стабилизационного фонда РФ 
(2004—2008).

Развитие в РФ антициклического регулирования 
экономики на основе механизма государственных 
сбережений привело к созданию в 2008 г. Резервного 
фонда и Фонда национального благосостояния РФ. 
Резервный фонд РФ, по сути, стал выполнять ту же 
роль, которую выполнял Стабилизационный фонд 
РФ, а Фонд национального благосостояния РФ 
(первоначально в бюджетном законодательстве он 
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