
Подоптный 
бензин
После стремительного 
роста биржевых цен 
топливо резко подешевело

Оптовые цены на топливо, вер‑
нувшиеся на пик лета 2022 года 
после месяца активного роста, 
перешли к резкому падению. 
За последние два торговых дня 
котировки основных видов неф‑
тепродуктов снизились почти 
на 10%, что участники рынка свя‑
зывают с избыточным предше‑
ствующим ростом и «эффектом 
толпы». Тем не менее коррекция 
может оказаться ограниченной 
из‑за ухода НПЗ на плановые 
ремонты и сокращения демп
фера с апреля.

Оптовые цены на топливо на рос‑
сийском рынке резко развернулись 
в конце прошлой недели и усили‑
вают падение после месяца непре‑
рывного роста. На бирже СПбМТСБ 
бензин Аи‑92 подешевел 13 марта 
на 6,4%, до 44,7 тыс. руб. за тонну. При 
этом по отношению к пиковому зна‑
чению, достигнутому 9 марта, цена 
опустилась почти на 9,5%. Бензин 
Аи‑95 подешевел на бирже на 4,2%, 
до 49,1 тыс. руб. за тонну, и до тако‑
го же уровня — летнее дизельное то‑
пливо (снижение на 1,65%).

Предыдущие четыре недели оп‑
товые цены на бензин стремитель‑
но росли вопреки профициту на вну‑
треннем рынке и вступлению в силу 
с 5 февраля европейского эмбарго 
на импорт топлива из РФ. За четыре 
недели к 9 марта котировки подско‑
чили почти на 38%. Основной причи‑
ной подорожания бензина было то, 
что установленный Западом потолок 
цен на нефтепродукты, видимо, мало 
препятствовал их экспорту, к тому 
же экспортный нетбэк вырос на фоне 
ослабления рубля. Кроме того, участ‑
ники рынка начали активно заку‑
пать топливо на фоне сокращения 
выплат нефтекомпаниям по демпфе‑
ру с апреля (см. „Ъ“ от 7 марта).

Как отмечает глава «Аналитики 
товарных рынков» Михаил Турука‑
лов, у роста цен на бензин и дизто‑
пливо были фундаментальные при‑
чины. Помимо высоких объемов 
экспорта нефтепродуктов нефте‑
компании с марта пополняют запа‑
сы своих сбытовых структур, отмеча‑
ет он. К тому же, указывает эксперт, 
сработал эффект низкой базы, так 
как котировки подскочили с мини‑
мальных уровней конца февраля. 
«Закупку биржевых объемов поддер‑
живало сохранение высокой маржи 
на АЗС, которую постепенно снижал 
рост цен. Но заправки оставались 
в плюсе даже с подорожавшим ре‑
сурсом»,— говорит эксперт.
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Был бы банк, а деньги найдутся
ФРС США спасла мировую финансовую систему  
с многократным запасом и за пару часов

Банкротство в США Silicon Valley Bank при‑
ведет к ужесточению банковского надзо‑
ра в США и к денежно-кредитной полити‑
ки ФРС США. Банк разорился за два дня, 
все проблемы от его банкротства власти 
решили вчера буквально за пару часов за‑
ведомо избыточными методами. Во из‑
бежание всемирной паники ни вкладчики 
банка, ни остальной мир ничего не поте
ряют «вкороткую» — но деньги во всем 
мире станут чуть-чуть дороже.

Банкротство одного из важных инсти‑
тутов американского венчурного инвес‑
тиционного рынка — Silicon Valley Bank 
(SVB) и его группы — привело в понедель‑
ник к значительным сдвигам во внутрен‑
ней финансовой политике США. Президент 
США Джо Байден в понедельник пообещал 
принять «все необходимые меры» для раз‑
решения банковского кризиса, возникше‑
го вокруг банкротства SVB, а также дополни‑
тельно усилить банковское регулирование, 
которое было частично ослаблено во вре‑
мя президентства Дональда Трампа. Речь, 
в частности, о снижении порога отнесе‑
ния банка к системно значимым (что пред‑
полагает более жесткий надзор) с $50 млрд 
до $250 млрд — эти поправки были одобре‑
ны в мае 2018 года. Обращение было сдела‑
но на фоне падения акций не только амери‑
канских, но и европейских банков.

Происходящее внешне выглядело как до‑
вольно большое событие на мировом фи‑
нансовом рынке, затронувшее не только 
США. В понедельник экстренное совеща‑
ние по поводу банковского кризиса прове‑
ла не только ФРС, но и немецкий Бундес‑
банк, швейцарский же регулятор заявил 
о том, что «пристально следит за ситуацией». 
В Лондоне группа HSBC объявила о приобре‑
тении британской дочки SVB за символиче‑
скую сумму в £1. Еще накануне совместная 
финансовая группа SVB и китайского Shang‑
hai Pudong Development Bank, работающая 
на финансовом рынке КНР и с местными 
стартапами, заявила о том, что ее работе ни‑
чего не угрожает, проблемы SVB ее не затро‑
нут. Тем не менее даже краткосрочные по‑
трясения на мировых финансовых рынках 
были ощутимы, а долгосрочно будущее ре‑
шение США о снижении порога для опреде‑
ления системно значимых банков (SVB, ви‑
димо, подпал бы под более жесткий надзор 
по порогу активов в $250 млрд в 2023–2024 
годах просто в силу экономического роста 
и инфляции) косвенно ужесточит денеж‑
но-кредитную политику ФРС — несмотря 
на то что само по себе событие, которое вы‑
зовет эти последствия, не выглядит ни траге‑
дией, ни катастрофой.

Напомним, в прошлую пятницу Silicon 
Valley Bank — крупнейший банк, ориен‑
тированный на кредитование стартапов 
в Калифорнии и 16‑й по величине активов 
в США (на конец прошлого года они состав‑

ляли $209 млрд), перешел под управление 
Федеральной корпорации по страхованию 
депозитов. Банкротство произошло пре‑
дельно стремительно, в сущности — за два 
дня. Для повышения ликвидности менед‑
жмент банка продал часть облигаций с убыт‑
ком (он возник вследствие роста ставок ФРС 
и снижения стоимости бумаг с более низкой 
доходностью к погашению) и объявил о при‑
влечении дополнительного капитала — это 
решение, объявленное в среду, стало сигна‑
лом к бегству, к утру пятницы отток средств 
достиг пика (порядка $42 млрд), что и приве‑
ло к закрытию банка в результате классиче‑
ского bankrun — «банковского бегства».

Впрочем, классической в происходящем 
была, видимо, только форма. На выходных 
Федеральная корпорация по страхованию 
вкладов (FDIC), ФРС и Минфин США рас‑
сматривали механизмы защиты оставших‑
ся вкладчиков — в итоге к вечеру воскре‑
сенья глава Минфина Джанет Йеллен (как 
сообщается, после консультаций с Джо Бай‑

деном) одобрила полную компенсацию по‑
терь вкладчиков SVB — предполагается, что 
это произойдет за счет фонда страхования 
вкладов (в обычных условиях он покрыва‑
ет лишь вклады до $250 тыс.). Аналогичная 
процедура полного возврата средств на депо‑
зитах была обещана вкладчикам еще одного 
крупного банка — Signature Bank, операции 
в котором были остановлены в воскресенье. 
Его активы оценивались в $110,4 млрд, объ‑
ем депозитов — в $88 млрд (большая их часть 
также не была застрахована). В обоих случаях 
менеджмент будет отстранен от управления, 
а держатели акций и некоторые кредиторы 
не смогут вернуть свои средства, говорит‑
ся в заявлении ФРС. Тем не менее, по край‑
ней мере в случае SVB, еще до решения FDIC 
было неофициально известно, что банк в со‑
стоянии вернуть без проблем 80% депозитов 
в нем — это очень высокий уровень и в це‑
лом даже не похоже на настоящее банкрот‑
ство. Связано это в основном с очень специ‑
фической бизнес-моделью SVB: это скорее 
не банк, а финансовая группа, предостав‑
лявшая Кремниевой долине и ее стартапам 
(в документах менеджмент SVB, президент 
которого Тони Майопулос ранее возглав‑
лял агентство Fanni Mae, а CEO Грегори Бей‑
кер даже входил в совет директоров одного 

из банков ФРС, утверждает, что в 2022 году 
работал с 65% всех стартапов в США) интегри‑
рованные финуслуги — от кредитов новым 
технологическим фирмам до дорогой ипо‑
теки разбогатевшим основателям стартапов 
в Калифорнии. Основная проблема банка, 
с которой он не справился,— крупные вло‑
жения в госдолг США накануне цикла роста 
процентных ставок и кризис ликвидности 
из‑за выдачи длинных кредитов под корот‑
кие депозиты. Впрочем, дело даже не в этом, 
а в скорости процесса банкротства: хотя SVB 
критиковался за довольно архаичный уро‑
вень цифровизации, его клиенты выводили 
деньги из банка так стремительно, как это де‑
лают только паникующие передовые инвес‑
торы из Калифорнии.

Несмотря на то что текущий отток средств 
затронул банки, тесно связанные с кредито‑
ванием именно стартапов (а в случае с Sig‑
nature Bank и еще одним обанкротившим‑
ся на прошлой неделе банком — Silvergate 
Bank — с криптоиндустрией), Джанет Йел‑
лен связала банкротство SVB не с проблема‑
ми в технологическом секторе, а с потерей 
рыночной стоимости бумаг «в среде повы‑
шенной учетной ставки». 
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Клиентам SVB, в основном членам 
стартап-сообщества Калифорнии, 
ФРС США не дала даже толком 
испугаться — они отделались 
нервными выходными   
ФОТО STEVEN SENNE / AP
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И какого зерна, 
спрашивается
Россия согласилась продлить  
«черноморскую инициативу», но ненадолго

Россия решила не возражать против 
продления «зерновой сделки» после 
18 марта, когда истечет срок прежних 
договоренностей. Правда, вместо при‑
вычных 120 дней Москва дала согласие 
на пролонгацию «черноморской инициа‑
тивы» лишь на 60. РФ настаивает на «па‑
кетном характере» стамбульских дого‑
воренностей и обещает в следующий 
раз точно исходить из того, будет ли раз‑
блокирован экспорт российской сель‑
хозпродукции и удобрений на мировые 
рынки. Таким образом, соглашения, 
видимо, будут работать вплоть до пре‑
зидентских и парламентских выборов 
в Турции, нынешнего лидера которой 
Реджепа Тайипа Эрдогана можно счи‑
тать главным архитектором сделки.

Уже второй раз, когда речь заходит о про‑
длении «черноморской инициативы», рос‑
сийская сторона поднимает вопрос о целесо‑
образности этого шага. Москву не устраивает 
то, что соглашение, задуманное как «пакет‑
ная сделка», выполняется только наполови‑
ну — реализуется только часть, касающаяся 
беспрепятственного вывоза украинского зер‑
на. Другая часть — разблокировка экспорта 
на мировые рынки российской сельхозпро‑
дукции и удобрений — буксует с самого на‑
чала. Чем ближе был срок истечения нынеш‑
них договоренностей — 18 марта, тем чаще 

представители РФ напоминали о «пакетно‑
сти» соглашений, напирая на то, что такой 
формат был предложен генсеком ООН Анто‑
ниу Гутерришем — ему и работать над его пол‑
ной реализацией. «Если это будет бесконечно 
сваливаться в „пике“ в плане невыполнения 
второй части сделки, тогда прогноз по реали‑
зации пессимистический»,— еще 9 марта за‑
являла представитель МИД России Мария За‑
харова, комментируя предстоящие 13 марта 
консультации с ООН в Женеве.

Стартовавшие в середине дня в Швейца‑
рии переговоры делегаций РФ и ООН заня‑
ли несколько часов и завершились в целом 
успешно. Как и прогнозировал в конце прош‑
лой недели „Ъ“ со ссылкой на свои источни‑
ки (см. номер от 11 марта), «зерновая сдел‑
ка» была продлена. Правда, как выяснилось 
из комментария замглавы МИД РФ Сергея Вер‑
шинина, на этот раз у согласия Москвы не пре‑
пятствовать вывозу украинской продукции 
по черноморским коридорам есть один ню‑
анс. «Российская сторона, отмечая пакетный 
характер предложенных генсекретарем ООН 
Антониу Гутерришем стамбульских догово‑
ренностей, не возражает против очередного 
продления черноморской инициативы после 
истечения второго срока 18 марта, но только 
на 60 дней»,— заявил господин Вершинин.
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Растет возраст духов
В Госдуму внесен законопроект  
об увеличении возраста призыва до 21–30 лет

В Госдуму внесен законопроект о по‑
вышении возраста призыва в армию 
с 18–27 до 21–30 лет. Авторы попра‑
вок — депутаты-единороссы из коми‑
тета по обороне Андрей Картаполов, 
Андрей Красов и Юрий Швыткин — 
предлагают провести реформу в те‑
чение трех лет. Верхняя планка при‑
зыва будет, по их задумке, поднята 
до 30лет уже в следующем году, а ниж‑
няя подтянется постепенно: до 19 лет — 
в 2024 году, до 20 — в 2025 году 
и до 21 — в 2026 году. Такая мера по‑
зволит Минобороны помочь решить 
проблемы с комплектованием, пола‑
гает эксперт. Другой указывает, что 
военному ведомству «нужны не толь‑
ко более зрелые, но и качественно 
подготовленные военнослужащие».

В  декабре прошлого года, выступая 
на  коллегии Минобороны, увеличить 
призывной возраст предложил глава обо‑
ронного ведомства Сергей Шойгу. Рефор‑
мировать систему призыва следует «по‑
этапно», отметил министр, подчеркнув, 
что это не инициатива для обсуждений, 
а фактически военное задание, которое 
должно стать «ответной мерой» на попыт‑
ки НАТО нарастить «военный потенци‑
ал» (в частности, «за счет Швеции и Фин‑
ляндии») у границ РФ. Тогда же господин 
Шойгу предложил увеличить числен‑
ность военнослужащих в российской ар‑

мии до 1,5 млн человек. С ним согласил‑
ся президент Владимир Путин, за полгода 
до этого распорядившийся увеличить чи‑
сло военнослужащих в вооруженных си‑
лах до 1,15 млн человек. Задание мини
стра обороны будет исполнено уже в этом 
году, заявил в январе председатель коми‑
тета Госдумы по обороне Андрей Картапо‑
лов. Он опубликовал комментарий, в ко‑
тором призвал военкоматы в течение двух 
месяцев «разобраться, сколько людей по‑
падают под новые требования», и «приве‑
сти эти данные в соответствие с военным 
заданием».

Законодательно инициатива оформи‑
лась к марту, на рассмотрение парламен‑
та поправки внесены членами думского 
комитета по обороне — помимо господи‑
на Картаполова соавторами выступили Ан‑
дрей Красов и Юрий Швыткин. Они пред‑
ложили изменения в закон «О воинской 
обязанности и военной службе» и в закон 
«Об альтернативной гражданской служ‑
бе», однако реализацию проекта отложили 
на следующий год. Согласно поправкам, 
возраст призыва будет увеличен в три эта‑
па: с 1 января по 31 декабря 2024 года при‑
зыву на военную службу будут подлежать 
граждане в возрасте от 19 до 30 лет, с 1 янва‑
ря по 31 декабря 2025 года — от 20 до 30 лет, 
с 1 января 2026 года — от 21 до 30 лет.
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