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Credit ratings of countries, companies and securities started to be 
assigned quite recently, in the 1960s. Today credit ratings play quite 
a crucial role in developing the world financial and investment 
environment. Remember how the latest crisis that was started by 
the U.S. liabilities market collapse was continued by a crisis of trust. 
First of all, it refers to the financial sector, but the reputation of the 
Big Three agencies also suffered, because they gave high assessments to 
the collapsed securities. Now rating agencies have started to assess debt 
default probabilities of European countries. 
Due to the lack of transparency of range methods, a low competitive 
ability and high commercialization of rating tools on the global 
market, the trust in the Big-3 estimates is not sustainable; but there is 
still no alternative to their products. Though the inadequacy of their 
assessment has become obvious, as well as the decrease in investment 
opportunities caused by a limited scope of surveys and a slow pace 
of assigning ratings. Some countries do not consider it necessary to 
participate in ratings, waiting for no high assessments; others get 
assessments which include a political element, and a number of 
countries get the highest estimates automatically. However, the last 
case may become a thing of the past. Even the USA, whose position 
seemed dominant in terms of ratings, have some gloomy forecasts in 
store. But that doesn’t make things clearer.
Some experts rely on tighter regulation of the agencies’ activity, others 
count on their growing number (and a competitive ability), and the 
third hope for the change in methods. There are also alternative 
approaches to the assessment of credit stability and investment 
attractiveness. Anyway, it’s not boring! 

EDITORIAL NOTE
ОТ РЕДАКТОРА

Кредитные рейтинги государств, компаний и ценных бумаг, поя-
вившись сравнительно недавно – в 1960-х годах в США, – игра-
ют очень важную роль в формировании мировой финансово-
инвестиционной конъюнктуры. Вспомним, что последний 
кризис, начавшийся с обрушения американского рынка долго-
вых обязательств по ипотеке, продолжился кризисом доверия. 
В первую очередь – внутри финансового сектора, но и репута-
ция «большой тройки» рейтинговых агентств пострадала изряд-
но, ведь это они давали высшие оценки рухнувшим бумагам. Те-
перь эти агентства всерьез взялись за предсказания дефолтов по 
суверенным долгам ряда европейских стран.
В условиях недостаточной прозрачности методологий ранжирова-
ния, низкой конкуренции и высокой коммерциализации на этом 
рынке, доверие к представителям Big-3 неустойчиво, но достойной 
альтернативы их оценкам пока нет. Даже при том, что для многих 
стала очевидной недостаточная объективность их оценок, а некото-
рые заметили и сужение инвестиционного «горизонта», связанное с 
недостаточным охватом и оперативностью выставления рейтингов. 
Некоторые страны не считают нужным участвовать в рейтингах, 
не ожидая для себя высоких оценок, в рейтингах других госу-
дарств потенциально присутствует политическая мотивация, тре-
тьим, напротив, ставят «5+» как бы по умолчанию. Впрочем, по-
следнее обстоятельство может уйти в прошлое: даже казавшемуся 
незыблемым положению США на рейтинговом олимпе уже угро-
жают негативные прогнозы. Но ясности это не прибавляет.
Одни эксперты уповают на усиление регулирования деятельно-
сти агентств, другие – на рост их числа и усиление конкуренции, 
третьи – на изменение методологий. Появляются и альтернатив-
ные подходы к оценке кредитной устойчивости и инвестицион-
ной привлекательности. Во всяком случае, не скучно.

Robert Abdullin,
Publisher, Editor-in-Chief

Роберт Абдуллин,
Издатель, Главный редактор
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